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Ambar Energia Ltda.
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Introducéo

Examinamos as demonstracdes contabeis, individuais e consolidadas, da Ambar Energia Ltda.
(“Empresa”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
0 balanco patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracdes, individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das mutag8es do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracBes contébeis, individuais e consolidadas, acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Ambar Energia Ltda. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho
individual e consolidado, de suas operacbes e os seus fluxos de caixa, individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Empresa e suas controladas de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante sobre a continuidade operacional de investimentos

Continuidade operacional das Companhias eolicas investidas do Fundo de Investimento em
Participacfes Caixa Mildo

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 12 as demonstracdes contdbeis, o Fundo de
Investimento em Participacdes Caixa Mildo possui investimentos em 13 (treze) companhias edlicas
originadas do Leildo Publico n° 5/2013 (“Leildo™), realizado em 23 de agosto de 2013, cujo objeto
deste leildo foi a contratacdo de Energia de Reserva proveniente de empreendimentos de geracao, a
partir da fonte eélica, destinada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), no Ambiente de Contratacao
Regulada (ACR). De acordo com o referido Leildo, as Companhias eélicas possuiam a obrigacdo de
iniciarem as suas operacBes comerciais até setembro de 2015, porém com a decretacéo de faléncia
da Wind Power Energia S.A. (WPE), principal fornecedor dos empreendimentos de aerogeradores, e
a consequente rescisdo dos contratos de fornecimentos, ndo cumpriu os prazos determinados, e a
Administracdo das companhias edlicas tomou acdes para readequacdes dos projetos.
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ApOs a descontratacdo da energia reserva vendida em leildo e habilitacdo dos projetos das
companhias edlicas nos préximos leildes de energia, a Administracdo continua a atuar na gestédo dos
ativos e recursos ja investidos nos empreendimentos, bem como, na avaliacdo das op¢Bes mais
viaveis para resolucdo dos atuais quadros nos quais as companhias eélicas se encontram, além de
outras consideracdes. A Administracdo das companhias edlicas entende que todas essas medidas
visam a recuperacdo dos niveis de retorno dos investimentos, e esfor¢cos para manterem as
companhias eélicas adequadas as implementacdes de alternativas viaveis que permitam possivel
continuidade do processo de implantacé@o dos projetos.

Consequentemente, a continuidade operacional das companhias eélicas dependem do sucesso na
avaliacdo das opcdes viaveis para resolucdo dos atuais quadros que se encontram.

As demonstracdes contdbeis das companhias edlicas foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal de suas atividades e ndo incluem nenhum ajuste relativo a realizacdo e
classificacdo dos valores de ativos ou aos valores e a classificagao de passivos que seriam requeridos
na impossibilidade das companhias edlicas continuarem operando. Nossa opinido ndo contém

modificacdo relacionada a esse assunto.

Enfase

Acordos firmados pela controladora direta J&F investimentos S.A. e investigacdes
independentes

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1.1 as demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de
2017, é de conhecimento publico, que em maio de 2017 determinados executivos e ex-executivos da
J&F Investimentos S.A. (“J&F”), na qualidade de controladora das empresas pertencentes ao
“Grupo J&F”, assumiu algumas obrigacdes no Acordo de Colaboracdo Premiada com a Procuradoria
Geral da Republica ("PGR”), objetivando o atendimento do interesse publico, em especial o
aprofundamento, em todo o pais, das investigacées em torno de eventos contrarios a lei.

Em junho de 2017, a J&F celebrou Acordo de Leniéncia (“Acordo’) com o Ministério Publico Federal
(“MPF”) o qual foi homologado pela 5% Camara de Coordenacdo e Revisdo do MPF em 24 de agosto
de 2017, sendo que a Ambar Energia Ltda. (“Ambar’) aderiu a esse Acordo em 21 de setembro de
2017.

A J&F compromete-se além de outras obrigacdes, também: (i) a implementar medidas que impeg¢am
a pratica de ilicitos, realizando o aprimoramento e implantacdo de programas de integridade, (ii) a
cooperar e colaborar efetivamente com as investigacdes oficiais, mediante a realizacdo de uma
ampla investigacdo interna que devera obedecer as melhores praticas internacionais, com o fim de
apurar os fatos ja levados de boa-fé a conhecimento das autoridades, bem como (iii) reparar os
danos decorrentes dos atos confessados.

Diante desse cenario, o Grupo J&F estd cumprindo as obriga¢des assumidas no Acordo. Ressalta que
a Ambar Energia Ltda. e suas subsidiarias ndo sdo alvos de nenhuma das operacdes acima
mencionadas, e 0 Acordo ndo trard 6nus pecuniario ou financeiro para elas, que, entretanto, as
protege, contra acdes propostas pelo Ministério Publico Federal.

Em decorréncia dos acontecimentos, a Administracdo da Ambar Energia Ltda., em cumprimento a
seus deveres de diligéncia, contratou em 21 de novembro de 2017 escritério de advocacia
independente que, juntamente com o0s especialistas em pericia forense (“Assessores legais™),
iniciaram uma investigagdo interna relacionada aos eventos delatados por seu acionista, visando a
constatar eventuais repercussdes dos fatos mencionados no Acordo em relagéo a Ambar ou se alguns
dos membros da Administracdo ou qualquer um de seus funcionarios que tenham responsabilidade
no processo de elaboragdo dos relatorios financeiros estiveram envolvidos nos atos mencionados.
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A referida investigacdo realizada pelos Assessores legais tem como objetivo verificar eventual
existéncia de documentos ou elementos probatérios adicionais de corroboracéo dos fatos narrados
no referido Acordo. Adicionalmente, eventuais novos fatos ocorridos na Ambar. Os Assessores legais
estdo conduzindo revisdes de documentacdes relacionadas aos temas sob investigacdo, entrevistas
com pessoas relevantes e conduzindo analises financeiras e contdbeis. Como resultado desta
investigagao, os Assessores legais concluiram que até o presente momento ndo foram identificadas
evidéncias de que a Ambar, sua atual Administracdo ou qualquer de seus empregados atuais se
envolveram em atividades de corrupgdo, nem tampouco a necessidade de ajustes relevantes nestas
demonstracdes contdbeis. Nossa opinido ndo contém modificagcdo relacionada a esse assunto.

Resolucdo antecipada do contrato de fornecimento de géas natural com a Petrobrés

Chamamos atencéo a Nota Explicativa n° 1.3 as demonstragdes contdbeis, que em 7 de junho de
2017 a Empresa, recebeu notificacdo extrajudicial da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras,
fornecedora de gés natural, em relagdo a resolucéo unilateral do Contrato de Compra e Venda de
Gas Natural celebrado em 13 de abril de 2017 entre a Petrobras e a Sociedade para atendimento a
Usina Termelétrica Mario Covas (“UTE Cuiab&”), diante das informacdes de que os executivos da
J&F Investimentos, controladora da notificada, ofereceram a agente publico pagamento indevido e
vedado legalmente, a fim de que intercedesse junto ao Conselho Administrativo de Defesa
Econbmica (CADE) em favor da Empresa em assunto referente ao objeto do Contrato. A Empresa,
por meio de sua assessoria juridica, tomou como medida, em 10 de agosto de 2017, o ingresso de
processo de "requerimento de arbitragem”, junto a Camara de Comércio Internacional ("CCI"),
buscando dirimir as questdes controversas em relacdo ao contrato, bem como alegando a ilicitude
da resolucdo unilateral pela Petrobras, e o indébito de valores requeridos a titulo de indenizagédo.
Nossa opinido ndo contém modificacéo relacionada a esse assunto.

Parceria publico privada

Conforme descrito na Nota Explicativa n°11 as demonstracdes contdbeis, em 31 de dezembro de
2017, a Empresa possui gastos com estudos elaborados para atendimento ao chamamento publico,
que consiste em estudos técnicos e modelagem de projetos de Parceria Publico Privada (PPP) com a
Prefeitura de Sao Paulo. Embora a Administracdo da Empresa entenda que a mensuracao,
contabilizagdo e classificagdo do montante de R$ 1.976 mil tenha sido efetuada em bases
consistentes e conservadoras, somente o vencedor da licitacdo tera seus custos de elaboragdo dos
projetos ressarcidos nos termos do chamamento publico. Consequentemente, a confirmacédo do
vencedor dependera de decisdes das autoridades competentes. A Administragdo da Empresa néo
possui expectativa de perdas com este processo. Nossa opinido ndo contém modificacdo relacionada
a esse assunto.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contadbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Empresa e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracBes contdbeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacges falsas intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Empresa e suas controladas;

»= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragédo;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Empresa e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa e suas controladas a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacGes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo
adequada;

»= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragées
contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

S&o Paulo, 10 de abril de 2018.




AMBAR ENERGIA LTDA.

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Almoxarifado

Outros ativos destinados a venda
Tributos e contribuicbes a compensar
Ativo financeiro de concessédo

Outros ativos circulantes

Nao Circulante

Ativo financeiro da concesséao
Partes relacionadas

Depdsitos, caugdes e outros

Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos

Outros ativos ndo circulantes
Investimentos e agios
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Controladora

Consolidado

Nota ~ 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
4 831 690 27.413 693
5 48.167 1.168 64.912 1.182

- 1.694 2.707 2.737

6 16.618 16.833 16.633 16.853
7 - - 8.443 -
8 27.182 22.293 28.236 22.678
10 - - 66.575 -
11 27.471 3.437 36.838 4.582
120.269 46.115 251.757 48.725

10 - - 1.079.506 -
9 263.637 85.100 263.637 199.488
6.948 6.955 6.982 7.059

18 12.346 8.065 35.790 13.983
11 27.457 - 42.921 -
12 1.971.527 399.937 416.456 158
13 228.498 250.568 285.306 283.076
14 58 49 632.650 399.866
2.510.471 750.674 2.763.248 903.630

2.630.740 796.789 3.015.005 952.355

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



AMBAR ENERGIA LTDA.

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Passivo

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigacdes fiscais, trabalhistas e sociais
Partes relacionadas

Outros passivos circulantes

Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Obrigacdes fiscais, trabalhistas e sociais

Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos

Provisdo para riscos processuais e fiscais
Provisdo para perda com investimentos

Patriménio Liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de
capital

Transacdes de capital

Reserva especial de agio na incorporacéo
Prejuizos acumulados

Outros resultados abrangentes
Participacdo dos ndo controladores

Total do Passivo

Controladora

Consolidado

Nota  31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
15 - - 56.487 -
16 80.869 4.816 85.838 6.820
17 17.249 2.346 27.299 2.691
8 1.860 - - -
19 17.059 10.146 21.336 10.146

117.037 17.308 190.960 19.657

15 - - 232.778 -

9 368.230 303.455 498.813 501.113

17 - - 5.547 -

18 4.603 - 84.559 1.339

20 1.469 2.859 6.416 3.573

12 156.572 46.029 - -

530.874 352.343 828.113 506.025

21 2.139.195 1.137.411 2.139.195 1.137.411

21 101.828 - 101.828 -
12 (1.688) - (1.688)

21 8.013 8.065 8.013 8.065

(266.032) (718.338) (266.032) (718.338)

21 1.513 - 1.513 -

- - 13.103 (465)

1.982.829 427.138 1.995.932 426.673

2.630.740 796.789 3.015.005 952.355

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Receita operacional liquida

Custo operacionais

Lucro (prejuizo) bruto

Despesas administrativas e gerais
Oultras receitas

Resultado operacional

Resultado financeiro

Receita financeira

Despesa financeira

Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro (prejuizo) antes do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL corrente
IRPJ e CSLL diferido

Lucro (prejuizo) liqguido do
exercicio

Atribuido a:
Participacdo dos controladores
Participacdo dos ndo controladores

Controladora

Consolidado

Nota  31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
22 255.966 49.714 508.553 49.741
23 (208.979) (100.940) (260.331) (109.237)

46.987 (51.226) 248.222 (59.496)

23 (35.916) (33.768) (47.326) (34.520)
23 740 - 843 -
(35.176) (33.768) (46.483) (34.520)

11.811 (84.994) 201.739 (94.016)

24 4.688 10.639 27.581 26.720
24 (6.987) (12.864) (28.427) (54.286)
(2.299) (2.225) (846) (27.566)

12 361.320 (28.896) 54.972 -
370.832 (116.115) 255.865 (121.582)

18 (3.288) - (9.879) -
18 84.762 - 209.833 5.177
452.306 (116.115) 455.819 (116.405)

452.306 (116.115) 452.306 (116.115)

- - 3.513 (290)

452.306 (116.115) 455.819 (116.405)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 452.306 (116.115) 455.819 (116.405)
Equivaléncia patrimonial sobre ganhos abrangentes
de coligadas (2.971) - - -
Ajuste de avaliacao patrimonial - - (2.971) -
Ajustes acumulados de converséo 3.484 - 3.484 -
Total do resultado abrangente do exercicio - -
453.819 (116.115) 457.332 (116.405)
Total do resultado abrangente
atribuivel a:
Acionistas da empresa 453.819 (116.115) 453.819 (116.115)
N&o controladores - - 3.513 (290)
453.819 (116.115) 457.332 (116.405)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao das muta¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Saldo em 31 de dezembro de
2015

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital

Reserva especial de agio na
incorporagao

Participacdo de ndo controladores

Saldo em 31 de dezembro de
2016

Lucro liquido do exercicio
Equivaléncia patrimonial sobre
ganhos abrangentes de coligadas

Ajustes acumulados de conversao
Aumento de capital
Reducéo de capital

Adiantamento para futuro aumento
de capital

Perda por variagdo no percentual
de participacé@o de controladas

Reserva especial de agio na
incorporacéo

Participacédo de ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de
2017

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstra¢cfes contabeis.

Adiantamento Patriménio
para futuro Reserva Qutros Lucros/ liquido dos Participacao Total do
Capital aumento de Transacgdes especial resultados (Prejuizos) sécios da acionistas néo Patrimdnio
social capital de capital de &agio abrangentes acumulados controladora controladores Liquido

640.027 - - (602.223) 37.804 - 37.804
- - - - - (116.115) (116.115) (290) (116.405)
497.384 - - - - - 497.384 - 497.384
- - - 8.065 - - 8.065 - 8.065
- - - - - - - (175) (175)
1.137.411 - - 8.065 - (718.338) 427.138 (465) 426.673
- - - - - 452.306 452.306 3.513 455.819
(1.971) (1.971) (1.971)
3.484 3.484 3.484
1.035.297 - - - - 1.035.297 - 1.035.297
(33.513) - - - - - (33.513) - (33.513)
- 101.828 - - - 101.828 - 101.828
- - (1.688) - - - (1.688) - (1.688)
- - (52) - - (52) - (52)
- - - - - - 10.055 10.055
2.139.195 101.828 (1.688) 8.013 1.513 (266.032) 1.982.829 13.103 1.995.932
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Ajustes por:

Depreciacdo e amortizacao
Resultado de equivaléncia patrimonial e provisdo
para perdas estimadas com investimentos

Reversdo de PIS e COFINS diferidos

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Resultado financeiro liquido

Provisdo para contingéncias

Reducéo ao valor recuperavel de ativo

Receita de operacao e manutencao
Atualizagdo do ativo financeiro da concesséo

Variagdo em:

Contas a receber

Estoques e almoxarifado

Impostos a recuperar - circulantes

Despesas antecipadas e outros ativos circulantes
Ativo financeiro da concesséo (saldo a receber)
Ativo intangivel

Outros ativos ndo circulantes

Fornecedores

Obrigacgdes fiscais, trabalhistas e sociais

Outros passivos circulantes

Obrigacgdes fiscais, trabalhistas e sociais - ndo-
circulantes

Pagamento de contingéncias

Variagdes em ativos e passivos operacionais

Juros pagos
Juros recebidos
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais

Controladora

Consolidado

31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
452.306 (116.115) 455.819 (116.405)
22.596 23.108 47.484 37.551
(361.320) 28.896 (54.972) -
- - (99.841) -
(81.474) - (199.954) (5.177)
2.299 2.225 846 27.566
3.429 1.202 7.661 1.555
- 30.118 (18.467) 20.025

- - (8.716)
- - (97.627) -
37.836 (30.566) 32.233 (34.885)
(45.912) 343.670 (55.976) 344.060
1.909 600 9.695 728
3.026 31.205 3.008 31.733
(23.995) (1.306) (70.908) (1.867)
- - 58.699 -
2 - 2 -
(25.475) (6.794) 21535 (6.859)
72.694 (99.424) 72.719 (98.779)
8.543 (31.336) 11.792 (31.583)
6.654 (1.735) 5.103 (1.736)
- - (373) -
(4.819) (5.797) (4.818) (5.873)
(7.373) 229.083 50.478 229.824
(2.526) (78) (16.984) (68)
690 1.290 2.279 1.290
(4.833) - (5.671) -
23.794 199.729 62.335 196.161

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adicdes de ativo imobilizado

Adicdes de ativo intangivel

Adi¢Bes nos investimentos em controlada, joint-
ventures e subsidiarias

Caixa de investimento incorporado

Ativo financeiro da concesséao
Outros

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos captados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Aplicagbes financeiras vinculadas

Pagamentos de dividendos nédo controladores
Transacgbes com partes relacionadas

Reducéo de capital

Adiantamento para futuro aumento de capital
Outros

Caixa liquido gerado pelas atividades de
financiamentos

Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes

Variacao liquida no exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do
exercicio

Controladora

Consolidado

31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016

(398) (154) (1.020) (200)

(12) - (12) (1)

(98.645) - (83.593) -

2 1 78.632 1

- - (29.152) -

- - 1.234 -

(207.906) (153) (32.221 (200)

- - 9.098 -

- - (48.987) -
(33.646)

- - (93) -

7.085 (201.136) 4.438 (198.515)

(33.513) - (33.513) -

101.828 - 101.828 -

- - (2) -

73.712 (201.136) ((2.565)) (198.515)

- - (827) -

141 (1.560) 26.720 (2.554)

690 2.250 693 3.247

831 690 27.413 693

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Em milhares de reais

Receita Operacional
Vendas de mercadorias, produtos e servicos
Oultras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos, das mercadorias e dos
servicos vendidos

Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros
Perda / Recuperacéo de valores ativos
Outros custos operacionais

Valor adicionado bruto

Deprecia¢éo e Amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Outras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do Valor Adicionado

Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracgéo de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracao de capitais préprios
Lucro atribuido aos acionistas controladores

Lucro atribuido aos acionistas ndo controladores

Valor adicionado total distribuido

Controladora

Consolidado

31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
286.388 54.375 445.290 54.406
37 369 117 370
286.425 54.744 445.407 54.776
(178.368) (71.887) (208.293) (71.980)
(12.413) (3.334) (23.512) (6.173)
(79) (30.155) 83 (30.155)
- - (4.268) -
(190.860) (105.376) (235.990) (108.308)
95.565 (50.632) 209.417 (53.532)
(22.596) (23.109) (29.017) (27.457)
72.969 (73.741) 180.400 (80.989)
361.320 (28.896) 54.972 -
4.688 10.639 27.581 26.720

6 12
438.983 (91.998) 262.965 (54.269)
20.533 7.707 27.776 8.592
1.902 1.716 3.034 2.093
1.168 359 1.640 430
23.603 9.782 32.450 11.115
(43.848) 6.530 (254.507) 1.743
- - 1 2
129 133 130 133
(43.719) 6.663 (254.376) 1.878
6.332 7.467 27.540 48.872
392 170 1.276 234
69 35 256 37
6.793 7.672 29.072 49.143
452.306 (116.115) 452.306 (116.115)
- - 3.513 (290)
452.306 (116.115) 455.819 (116.405)
438.983 (91.998) 262.965 (54.269)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

1. Contexto operacional

A Ambar Energia Ltda. (‘Empresa’ ou “Ambar”) foi constituida em 30 de janeiro de 1997 e é parte
integrante do Projeto Cuiaba, que também compreende as empresas Gasocidente do Mato Grosso
Ltda. ("GOM”) e Gasoriente Boliviano Ltda. (“GOB”). A Empresa tem como objeto social a prestacéo
de servico de operacdo e manutencdo de usinas termelétricas e a geracdo, transmissdo e
comercializacdo de energia, bem como a compra, importacdo, comercializacdo e distribuicdo de
gas natural, 6leo diesel e outros combustiveis.

As atividades de geracdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia séo
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL”"). Assim, a Empresa
foi autorizada a implantar uma usina termelétrica de ciclo combinado (“Usina”), com duas
turbogeradoras a gas, de 167,40 MW cada uma, e uma turbogeradora a vapor de 194,40 MW. As
trés turbogeradoras totalizavam 529,20 MW de poténcia instalada, em ciclo combinado, utilizando
como combustivel o gas natural.

De 2011 a outubro de 2015 a Empresa possuia contrato com a Petrobras de locacgéo e servicos de
manutencdo e operacdo da Usina. A partir de 20 de outubro de 2015 a Ambar iniciou a operacéo
no Mercado de Energia a Curto Prazo com a CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica). O insumo (Gas Natural) foi adquirido da Petrobras e o contrato ficou vigente até 15 de
janeiro de 2015. No ano de 2016 a empresa basicamente néo teve geracéo por decisdo gerencial
devido a baixa no prego da energia.

No més de novembro de 2016, a Ambar Energia Ltda. firmou um contrato interrompivel com a YPFB
(Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos) para fornecimento de gas natural. O contrato tem
duracgéo de quatro anos e terminard em 31 de dezembro de 2019.

Em 29 de novembro de 2017, a Ambar firmou um contrato com a GOM — Gasocidente do Mato
Grosso Ltda, de prestacao de servigo de transporte extraordinario de gas natural pelo transportador
(GOB — Gasoriente Boliviano Ltda) e este tem vigéncia de 12 meses a contar da data da assinatura.

1.1. Incorporagdes e alteragdo da razao social

Em 29 de fevereiro de 2016 a Empresa incorporou a Zetta Lighting com o objetivo de simplificar as
estruturas administrativas e operacionais das sociedades, racionalizar e otimizar os resultados,
melhorar o gerenciamento dos fluxos financeiros e permitir uma melhor alocagdo dos recursos
disponiveis em beneficio dos controladores finais da Empresa. O acervo liquido incorporado foi de
R$ 497.384. O valor do agio de investimentos em controladas esperado pela rentabilidade futura da
incorporacgéo da Zetta Lighting é de R$ 429.897, e em 31 de dezembro de 2016 fora reconhecido
impairment do respectivo 4gio no montante de R$ 30.118.

Em 2 de janeiro de 2017 a Empresa incorporou a Ambar Participacées Energia Ltda. (anteriormente
controlada por sua holding a J&F Investimentos S.A.), a incorporada tinha por objetivo investir nos
setores de infraestrutura e energia, e em dezembro de 2012 adquiriu 99% das cotas de um fundo
de investimento administrado e gerenciado pela REAG Investimentos, Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Milao (FIP Milao). Em decorréncia desta incorporacdo, a denominagéo
social da empresa foi alterada de EPE — Empresa Produtora de Energia Ltda. para Ambar Energia
Ltda.
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AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Informacgdes gerais sobre o Acordo de Colaboracéo de executivos e ex-executivos da J&F
Investimentos S.A.

Como é de conhecimento publico, em maio de 2017 determinados executivos e ex-executivos da
J&F Investimentos S.A. (*J&F”), na qualidade de controladora das empresas pertencentes ao
“Grupo J&F”, assumiu algumas obrigacdes no Acordo de Colaboracédo Premiada com a
Procuradoria Geral da Republica ("PGR"), objetivando o atendimento do interesse publico, em
especial o aprofundamento, em todo o pais, das investigacdes em torno de eventos contrarios a
lei.

Acordo de Leniéncia da J&F Investimentos S.A.

Em junho de 2017, a J&F celebrou Acordo de Leniéncia (“Acordo”) com o Ministério Publico Federal
(“MPF”) o qual foi homologado pela 5 Camara de Coordenacéo e Revisdo do MPF em 24 de agosto
de 2017, sendo que a Ambar Energia Ltda. (“Ambar”) aderiu a esse Acordo em 21 de setembro de
2017.

No Acordo, a J&F compromete-se, em seu home e em nome das empresas controladas, a cooperar
voluntariamente com o Estado, a realizar investigacfes internas e fornecer-lhe elementos de
informagé&o para comprovar a materialidade e autoria dos atos irregulares cometidos e confessados,
onde, J&F comprometeu-se a reparar integralmente os danos e prejuizos decorrentes das infracdes
cometidas mediante o pagamento de 10,3 bilhdes de reais, durante os préximos 25 (vinte e cinco)
anos, sendo R$ 50 milhdes em 05 (cinco) parcelas semestrais com vencimento a partir de dezembro
de 2017, e outras 22 (vinte e duas) parcelas anuais com vencimentos a partir de dezembro de 2020,
a serem pagas exclusivamente pela J&F a titulo de ressarcimento pelos danos causados pelos fatos
investigados nas operag¢des Cui Bono, Carne Fraca, Sepsis, Greenfied, e pelos demais fatos
mencionados nos anexos constantes do respectivo Acordo.

A J&F compromete-se também (i) a implementar medidas que impecam a pratica de ilicitos,
realizando o aprimoramento e implantacao de programas de integridade, (ii) a cooperar e colaborar
efetivamente com as investigacdes oficiais, mediante a realizacdo de uma ampla investigacéo
interna que devera obedecer as melhores praticas internacionais, com o fim de apurar os fatos ja
levados de boa-fé a conhecimento das autoridades, bem como (iii) reparar os danos decorrentes
dos atos confessados.

Diante desse cenario, o Grupo J&F esta cumprindo as obrigagdes assumidas no Acordo. Ressalta
que a Ambar Energia Ltda. e suas subsidiarias ndo sdo alvos de nenhuma das operac¢des acima
mencionadas, e o Acordo ndo trara 6nus pecuniario ou financeiro para elas, que, entretanto, as
protege, contra acdes propostas pelo Ministério Publico Federal.

Adiciona-se, ainda, que Empresa em conformidade com as diretrizes estabelecidas no Acordo de
Leniéncia, esta em fase de implementacéo de um programa de integridade, atualmente em fase de
estruturacdo das politicas internas e procedimentos apliciveis a integridade e anticorrupgéo, que
consistem, numa primeira fase, na definicdo do codigo de conduta, implementagédo de canal de
dendncias, treinamento de pessoal, procedimentos de investigacdo e medidas disciplinares. Tais
medidas, e o cronograma de suas implementacfes, encontram-se em sintonia com as disposicdes
do Acordo de Leniéncia, conforme certificou expressamente o MPF através de Certiddo 567/2018,
emitida em 26 de janeiro de 2018 e Certidao 703/2018, emitida em 31 de janeiro de 2018.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Informacgdes relacionadas ao andamento das investigacdes internas

Em decorréncia dos acontecimentos, a administragdo da Ambar Energia Ltda, em cumprimento a
seus deveres de diligéncia, contratou em 21 de novembro de 2017 o escritério de advocacia
independente Campos Mello Advogados que, juntamente com os especialistas em pericia forense,
FTI Consulting Brasil (“Assessores Legais”), iniciaram uma investigacdo interna relacionada aos
eventos delatados por seu acionista, visando a constatar eventuais repercussées dos fatos
mencionados no Acordo em relacdo a Ambar ou se alguns dos membros da administracao ou
gualquer um de seus funcionarios que tenham responsabilidade no processo de elaboracéo dos
relatérios financeiros estiveram envolvidos nos atos mencionados.

Entendemos também ser importante destacar que, em 11 de agosto de 2017, como parte das
obrigacdes assumidas no ambito do Acordo de Leniéncia, foi constituido um Comité de Superviséo
Independente (“Comité”) para realizar uma investigagao interna em suas controladas e coligadas,
com o objetivo de identificar a participacdo de seus colaboradores em atos que nado tenham sido
revelados na colaboracéo premiada efetuada por seus executivos e ex-executivos. Esse Comité
ratificou a contratacdo dos Assessores Legais, passando estes a responder diretamente ao Comité
de Supervisdo Independente, inclusive no que diz respeito a seu escopo de atuagéo, neste contexto,
o relatorio de status do andamento das investigagfes internas, apresentado e esse Comité e por
ele aprovado sem ressalvas.

A referida investigacdo realizada pelos Assessores Legais tem como objetivo verificar eventual
existéncia de documentos ou elementos probatdrios adicionais de corroboragéo dos fatos narrados
no referido Acordo de Leniéncia. Adicionalmente, eventuais novos fatos ocorridos na Ambar. Os
Assessores Legais estdo conduzindo revisbes de documentacfes relacionadas aos temas sob
investigacao, entrevistas com pessoas relevantes e conduzindo andlises financeiras e contabeis.
Como resultado desta investigagéo, os Assessores Legais concluiram que até o presente momento
nao foram identificadas evidéncias de que a Ambar, sua atual administracdo ou qualquer de seus
empregados atuais se envolveram em atividades de corrup¢do, nem tampouco a necessidade de
ajustes relevantes nestas demonstracdes financeiras.

A investigacao interna tem sido conduzida com base em um plano de investigacéo elaborado pelo
Campos Mello Advogados, contendo breve histérico do caso, o objeto da investigacdo, medidas
investigativas e cronograma de trabalho. As medidas estabelecidas para a realizagdo da
investigacdo e 0s respectivos status estdo apresentadas e concluidas as etapas de (i) elaboragéo
de plano de acdo e cronograma de investigacéo, (ii), coleta forense de e-mails corporativos, (iii)
solicitacdo e andlise de documentos relacionados a investigacdo, (iv) elaboracdo de lista de
palavras-chave e pesquisas independentes.

Coletas de dados e preservacéo forenses de documentos corporativos

As coletas forenses de documentos corporativos ocorreram em trés locais: (i) na sede da Ambar
em S&o Paulo/SP; (ii) no escritério da filial localizada em Cuiaba/MT e (iii) na usina termoelétrica
também situada em Cuiaba/MT.

Os procedimentos de coletas forenses foram realizados em dois periodos: (i) entre os dias 6 e 8 de
dezembro de 2017, na sede Ambar em S&o Paulo/SP, e (ii) entre os dias 11 de dezembro de 2017
e 2 de janeiro de 2018, nas unidades localizadas em Cuiab&/MT. A coleta forense do servidor de e-
mails foi concluida na sede do 30° Tabelido de Notas de Sdo Paulo/SP.

Até a presente data, no andamento das investigacdes foram coletadas fontes de evidéncias no total
de 29 computadores, incluindo desktops e laptops, 23 celulares e outros dispositivos moveis, 6
dispositivos de armazenamento de dados (pen-drives e discos externos), gerando uma coleta total
aproximada de 3.760 gigabytes de dados.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Até o presente momento, a investigacdo nao revelou quaisquer praticas de ilicitudes que pudessem
ter causados reflexos nas demonstracdes financeiras ora apresentadas.

1.2. Informacg®8es gerais sobre a resolucdo antecipada do contrato da Petrobras

Em 7 de junho de 2017 a Ambar, recebeu notificacio extrajudicial da Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras, fornecedora de gas natural, em relacéo a resolucéo unilateral do Contrato de Compra e
Venda de Gas Natural celebrado em 13 de abril de 2017 entre a Petrobras e a Sociedade para
atendimento a Usina Termelétrica Mario Covas (“UTE Cuiabd”), diante das informagfes de que os
executivos da J&F Investimentos, controladora da notificada, ofereceram a agente publico
pagamento indevido e vedado legalmente, a fim de que intercedesse junto ao Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE em favor da Sociedade em assunto referente ao
objeto do Contrato. A Empresa, através da sua assessoria juridica, tomou como medida, em 10 de
agosto de 2017, o ingresso de processo de "requerimento de arbitragem”, junto a Camara de
Comércio Internacional ("CCI"), buscando dirimir as questdes controversas em relagéo ao contrato,
bem como alegando a ilicitude da resolucdo unilateral pela Petrobras, e o indébito de valores
requeridos a titulo de indenizacdo. Recentemente foi confirmada pela Camara de Comercio
Internacional a composigao do tribunal arbitral, estando as partes na fase de comentérios sobre a
Ata de Missdo onde sera definido o cronograma do procedimento Arbitral. A assessoria juridica
classifica como "possivel" a probabilidade de éxito da acao.

1.3. Principais investimentos e atividades
As demonstracdes contabeis a seguir apresentadas, incluem além das operacgdes individuais, as

atividades de suas controladas. A seguir segue quadro resumo dos principais investimentos e
atividades:

Deno_r_nlna(;ao Atividades Unidades Esta,do/ Participacéo % 2017
utilizada Pais
. Operacédo de transporte de gas
‘??‘SO“e“te natural através do gasoduto 1 Bolivia Direta 99%
Boliviano (GOB) Brasil/Bolivia.
Gasocidente Operacéo de instalacdo de
Matogrosso Ltda. perag i 1 MT Direta 99%

(GOM) Transporte de Gas Natural

Fundo de
Investimento em
Participacdes
Multestratégia

Fundo de investimento em acdes
ou titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em 1 SP Direta 99%
acles das investidas com foco no

Milao (FIP setor de energia
MILAO) ga.
Fqndo de Fundo de investimento em renda
Investimentos em . -
Direitos fixa e créditos performados
A = decorrentes da geragéo e 1 SP Indireta 2,66%
Creditorios Nao o -
. comercializac@o de energia
Padronizados 3
elétrica.

(FDIC NP Ceres)

19



AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Transmissoras: ~ ~
Implantacéo e exploragdo de
. . concessdao de servicos publicos
- Séo Joado - .
. de transmisséo de energia,
Transmissora de . . x 2,08%
Energia S.A (SJT) prestados mediante implantagéo, _
' operacgdo e manutencdo de 2 SP Indireta
= instalacBes de transmisséo e
- Sdo Pedro demais servicos complementares
Transmissora de Senvig plen 1,97%
. necessarios a transmissao de
Energia S.A energia elétrica
(SPT) 9 '

2. Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstragdes contébeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas na Lei das Companhias por
Acbes, pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, e as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards — IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstracdes contabeis individuais da controladora estéo identificadas como “Controladora” e
as demonstragfes contébeis consolidadas estéo identificadas como “Consolidado”.

A elaboracéo das demonstrac6es contabeis requer uso de certas estimativas contabeis no processo
de aplicacéo das politicas contabeis. As demonstra¢des contdbeis incluem, portanto, estimativas
referentes principalmente & estimativa do valor justo de itens relacionados a combinagfes de
negocios, valor recuperavel de impostos a recuperar, vida Gtil do ativo imobilizado, provisées para
passivos tributarios, civeis e trabalhistas, beneficios de aposentadoria, mensuracao a valor justo de
instrumento financeiro e valor recuperavel de ativos financeiros e néo financeiros. O resultado das
transacdes e informacdes quando da efetiva realizacédo pode divergir das estimativas. A Empresa e
suas controladas revisam as estimativas e as premissas contabeis utilizadas no minimo
trimestralmente. Revisdes das estimativas contabeis s&o reconhecidas nas demonstracées
contabeis do periodo em que ocorrer a revisdo. Todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragfes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela Administracdo em sua gestéo das atividades da Empresa e suas controladas.

A seguir as principais praticas contabeis, a fim de proporcionar um entendimento a respeito de
como a Administracdo forma seus julgamentos a respeito de eventos futuros, incluindo as
premissas utilizadas nas estimativas e a sensibilidade desses julgamentos para diferentes
variaveis e condi¢fes, abaixo sdo apresentadas as principais politicas contabeis:

A emissdo das demonstracdes contabeis foi autorizada pela Diretoria em 4 de abril de 2018.

3.  Principais préticas contébeis
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3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e aplicacbes
financeiras e sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial ao valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas na demonstracdo do resultado. Para que uma aplicacao financeira seja qualificada
como equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de
caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, uma aplicagédo
financeira normalmente se qualifica como equivalentes de caixa somente quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisigao.

3.2. Ativo financeiro da concessao

De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), as infraestruturas desenvolvidas no &mbito dos contratos de
concessao nao sdo reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao financeira, uma
vez gque O concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizacdo dessa
infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneragéo
a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de transmissao de energia, entende-se que 0 concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizacdo das infraestruturas abrangidas pela concessao na utilizacdo do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.

As contas a receber - ativos financeiros incluem os valores a receber decorrentes dos servicos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servigcos de operagdo e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
guando do término do contrato de concessao. A Companhia considera que o valor da indenizagéo
a que tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciacao
acumulada de cada item.

3.3. Provisédo parareducéo ao provavel valor de realizagcdo dos ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deteriorac@o ou perda de seu valor recuperavel.

3.4. Contabilizagcdo de combinacdo de negocios, teste de recuperabilidade de agio e de
ativos intangiveis

A Empresa realizou aquisi¢des que geraram agio de rentabilidade futura e outros ativos intangiveis
de vida util definida. As regras contdbeis vigentes ndo permitem que em uma combinacdo de
negocio, o agio de rentabilidade futura seja amortizado, entretanto, ele deve ter o seu valor de
recuperabilidade testado ao menos anualmente. A Administracdo utiliza de julgamentos para
identificar ativos e passivos tangiveis e intangiveis, valorizar tais ativos e passivos, e também para
a determinacdo de sua vida util, e geralmente contrata prestadores de servicos para assistir no
processo de valorizacdo. O processo de valorizacao utiliza-se de premissas, baseando-se em fluxos
de caixa descontados a uma taxa julgada apropriada. A utilizacdo de diferentes premissas no
processo de mensuracao pode resultar em uma mensuracao distinta dos ativos e passivos.
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E testado anualmente o valor recuperavel de seus ativos, ou sempre que hajam eventos ou
circunstancias que indiquem perda de seu valor recuperavel. Este processo envolve a utiliza¢éo de
premissas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e
despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As premissas
sdo baseadas em estimativas da Administracdo, bem como em dados comparaveis de mercado e,
condicbes econdbmicas que proporcionam a geracdo dos fluxos de caixa. Nao ha indicios de que
deva existir uma mudanca material nas atuais estimativas ou dos fluxos estimados que possam
expor a Empresa a perda de valor recuperavel material.

3.5. Provisdes

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e
seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa a qualquer provisdo é
apresentada na demonstragéo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisdo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar
a obrigacéo na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de
estimativa do valor da obrigagéo.

3.6. Imposto de renda e contribuicéo social - diferido e corrente

A Empresa e suas controladas sobre regime do lucro real, reconhecem os impostos diferidos sobre
prejuizos fiscais e diferengas temporarias. J& as controladas sobre regime do lucro presumido,
reconhecem a presuncao de 8% para Imposto de Renda e 12% para Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido. No consolidado, o Imposto de Renda é estimado em conformidade com os
regulamentos das jurisdi¢cdes brasileira e boliviana, onde conduzimos nossos negocios.

Uma parte dos impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais nao foram reconhecidos uma vez
gue a Administragdo ndo consegue determinar com seguranga que a realizacao seja provavel. Os
prejuizos fiscais apurados no Brasil ndo expiram, entretanto estao limitados a utilizacdo de 30%
sobre o lucro tributavel. Os impostos diferidos ativos sdo revisados regularmente e sé sao
reconhecidos quando é provavel que haja lucro tributavel suficiente para sua compensacao,
baseando em lucros tributéveis projetados, e s&o limitados ao valor provavel de sua realizagéao.

3.7. Provisdo para contingéncias

A preparacédo das demonstracfes contabeis requer que a Administracao se utilize de estimativas e
premissas referente as suas contingéncias, que afeta o valor de ativos e passivos e de receitas e
despesas no periodo de reporte corrente. Em particular, dada as incertezas de natureza fiscais na
legislacao fiscal brasileira, a determinacdo de passivos fiscais requer que a Administracao utilize-
se de julgamentos, e o resultado quando da efetiva realizacéo pode divergir das estimativas.

A Empresa e suas controladas estdo sujeitas a processos natureza trabalhista, civel, fiscal,
previdenciario entre outros assuntos. A Administracao precisa estimar a probabilidade de qualquer
resultado adverso desses processos, assim como estimar as perdas provaveis desses assuntos.
Os passivos contingentes sédo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e
0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
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3.8. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, acrescido de
qualquer custo de transacao atribuido a transacao, ou aquisi¢éo, do ativo ou passivo financeiro. A
remensuracao dos ativos e passivos financeiros ocorre no final de cada periodo de acordo com a
classificacdo de cada ativo ou passivo financeiro. A Empresa e suas controladas ndao designaram
nenhum derivativo como hedge de fluxo de caixa, e, portanto, todo o ajuste de valor justo é
reconhecido no resultado do periodo.

3.9. Conversao de moeda estrangeira
. Moeda funcional e de apresentacéo

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econémico primario em que ela opera.
Essas demonstragcdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas sdo apresentadas em

reais (R$), que é a moeda funcional da Controladora. Todas as informacdes financeiras séo
apresentadas em milhares de reais, exceto quando disposto o contrario.

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional de cada
controlada utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes. Os saldos das contas
de balango séo convertidos pela taxa de cambio vigente nas datas dos balancos. Os ganhos e as
perdas de variacdo cambial resultantes da liquidacdo dessas transac¢des e da conversao de ativos
e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos no resultado
financeiro do periodo, nas rubricas “Receitas financeiras" ou "Despesas financeiras”.

. Conversédo das demonstrac@es contabeis de controladas localizadas no exterior

As demonstragfes contabeis das controladas sediadas no exterior sdo elaboradas de acordo com
a respectiva moeda funcional de cada entidade. Para fins de calculo da equivaléncia patrimonial e
consolidacao das informagfes que tém moeda funcional diferente da moeda de apresentagéo (R$)
séo convertidos conforme abaixo:

i. os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio vigente na data de encerramento
de cada periodo;

ii. as contas de resultado sao convertidas pela taxa de cambio médio;

iii. todas as diferencas resultantes de converséo de taxas de cambio séo reconhecidas no patriménio
liquido, na linha de outros resultados abrangentes, e sdo apresentadas nas demonstracdes do
resultado abrangente e na mutacao do patrimdnio liquido.

3.10. Demonstragdes contabeis individuais

Nas demonstragBes contabeis individuais, os investimentos em coligadas, controladas e
empreendimento controlado em conjunto (“joint ventures") sao contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos
acionistas da controladora nas demonstracées contabeis individuais e consolidadas, foram feitos,
em ambas as demonstracdes contabeis, 0s mesmos ajustes de pratica quando da adoc¢ao das IFRS
e dos CPCs. O valor contabil desses investimentos inclui desdobramento dos custos de aquisi¢ao
em valor patrimonial e agio.
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3.11. Demonstrag¢fes contdbeis consolidadas

As demonstrac6es contdbeis consolidadas incluem as demonstracdes contabeis da Empresa e de
suas controladas. O controle é obtido quando a Empresa tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades.

Em razdo da incorporacdo ocorrida em 2017 as demonstracbes contabeis consolidadas
comparativas de 2016, que compreendem o balanco patrimonial e as respectivas demonstracfes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patrimdnio, dos fluxos de caixa e dos
valores adicionais (informag&o suplementar), ndo contemplam 0s numeros das empresas
incorporadas em 2017.

Quando necessario, as demonstracdes contabeis de suas controladas sédo ajustadas para adequar
suas politicas contdbeis aquelas estabelecidas pela Empresa. Todas as transac¢fes, saldos e
ganhos e perdas néo realizados em transacdes entre empresas do grupo foram eliminados.

A patrticipacdo de ndo controladores é apresentada nas demonstracdes contdbeis consolidadas
como parte integrante do patrimdnio liquido, assim como séo destacados os resultados atribuiveis
aos mesmos na demonstracao de resultado.

Os investimentos em controladas, coligadas e outras que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum devem ser avaliados por equivaléncia patrimonial

Adotamos como pratica, utilizar a equivaléncia patrimonial no FIP seguindo orientagdo do CPC 18:
“As demonstracdes contdbeis do investidor devem ser elaboradas utilizando praticas contabeis
uniformes para eventos e transacdes de mesma natureza em circunstancias semelhantes.”

3.12. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Quando relevante, os ativos e passivos monetarios sao ajustados pelo seu valor presente sendo
consideradas as seguintes premissas para o calculo:

i) 0 montante a ser descontado;
i) as datas de realizacao e liquidagéo; e
iii) a taxa de desconto.

3.13. Novos Pronunciamentos do IFRS, emissdes, alteracfes e interpretacdes emitidas pelo
IASB aplicavel e CPC

Novas normas, interpretacdes e alteragcbes com aplicacéo efetiva a partir de 2018.

O IFRS 9 Financial Instruments estara vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro de
2018. Esta nova norma contém trés categorias principais para classificacdo e mensuracgao de ativos
financeiros: (i) Custo Amortizado; (ii) Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados
Abrangentes; e (iii) Valor Justo registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria residual).

Uma das principais alteragdes esté relacionada aos ativos financeiros classificados na categoria de
“Valor Justo registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes”, sendo também aplicavel em
determinados passivos financeiros que atendem determinados critérios de classificacdo. Assim, 0s
instrumentos financeiros na categoria de “Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes”
sao registrados no balanco pelo seu valor justo (para refletir os fluxos de caixas esperados pela
venda), sendo a parte relativa ao custo amortizado registrada no resultado do exercicio (para refletir
o recebimento dos fluxos de caixa contratuais), sendo a diferenca registrada em Outros Resultados
Abrangentes, devendo ser posteriormente reciclada para o resultado do exercicio quando da
venda/baixa do instrumento financeiro.
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A outra principal alteracéo esta relacionada ao “impairment” de ativos financeiros, como por exemplo
as provisdes para créditos de liquidagédo duvidosa, em que o modelo de “perda esperada” substitui
o0 modelo de “perda incorrida”. O novo modelo de “perda esperada” deve impactar materialmente
todas as entidades que detenham instrumentos financeiros nas categorias de “Custo Amortizado” e
“Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes”.

O IFRS 15 Revenues from contracts with customers estara vigente para exercicios findos a partir
de 1° de janeiro de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacbes e
requerimentos em comparagdo as normas e interpretagdes existentes. Na nova norma, a receita
devera ser reconhecida levando-se em consideragdo 0s cinco critérios a seguir que precisam ser
atendidos de forma cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacdes de
“performance”; (iii) determinar o preco da transacéo; (iv) alocar o pre¢o da transacdo para cada
obrigacdo de “performance”; e (v) reconhecer a receita somente quando cada obrigacdo de
“performance” for satisfeita. A adocdo desta nova norma pode resultar no fato de que em muitas
entidades o momento e a natureza do reconhecimento de receita dever&o ser modificados.

Os efeitos do IFRS 9-Financial Instruments e 15-Revenues from Contracts with Customers foram
analisados pela Administragdo da Companhia, concluindo que nédo existirdo impactos significativos,
pelos seguintes motivos.

No segmento de geracéo de energia:

Entende-se que no caso da geracgao, os tipos de contratos de energia séo divididos em:
a) Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR;

b) Ambiente de Contratagéo Livre -ACL e;

c) Mercado de curto prazo, onde a térmica se enquadra desde o ano de 2015.

Todos os contratos de compra e venda de energia celebrados no mercado - tanto no Ambiente de
Contratacdo Regulada - ACR como no Ambiente de Contratacéo Livre - ACL devem ser registrados
na CCEE, que realiza a medicdo dos montantes efetivamente produzidos/consumidos por cada
agente. As diferencas apuradas, positivas ou negativas, sdo contabilizadas para posterior liquidacao
financeira no Mercado de Curto Prazo e valoradas ao Prec¢o de Liquidagédo das Diferencas (PLD).
Assim, o Mercado de Curto Prazo pode ser definido como o segmento da CCEE onde séo
contabilizadas as diferengas entre os montantes de energia elétrica contratados pelos agentes e 0s
montantes de geracéo e de consumo efetivamente verificados e atribuidos aos respectivos agentes.
N&o existem contratos formais, ocorrendo a contratacdo multilateral, conforme as Regras de
Comercializacédo, de forma que a receita deve ser reconhecida no momento da geracéo da energia.

No setor de transmisséo de energia:

. Devido a operacéo ser caracterizada por uma obrigacdo de desempenho satisfeita ao longo
do tempo, de forma que a receita de construcdo deve ser reconhecida ao longo da execucao da
obra (atendendo ao POC);

. Que a receita financeira deve incidir desde o0 momento do primeiro custo incorporado ao
ativo financeiro, ja que a operacédo deve ser avaliada como um todo, e que estas operacdes sao
mantidas com objetivo de manutencao da operacéo até o término do contrato de concessao;

. Entende-se que no caso da transmissao, existe um unico cliente que é o Poder Concedente,

com um contrato de concessao, que gera dois servigos: Construcdo e O&M, ndo configurando um
risco para constituicdo de PCLD.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Consistem, basicamente, em valores mantidos em caixa, bancos e outros investimentos de curto
prazo de liquidez imediata em montante conhecido de caixa sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor e expectativa de utilizacdo em periodo inferior a 90 dias.

Os Certificados de Depoésitos Bancarios - CDB-DI, sdo aplicacdes realizadas junto a instituicbes
financeiras de primeira linha, sdo pos-fixados e rendem em média 100% do valor da variagdo do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI. As aplicages financeiras de liquidez imediata sdo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valores e, por essa razdo foram consideradas como equivalentes de caixa nas
demonstragdes dos fluxos de caixa. A receita gerada por estas aplicacdes é registrada como receita
financeira.

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Caixa e bancos 33 690 15.287 693
Aplicacdes financeiras - CDB 798 - 12.126 -
831 690 27.413 693

5. Contas areceber

Correspondem aos valores devidos pelos clientes no curso normal dos negécios da Empresa e da
suas controladas. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, 0 montante correspondente € classificado no
ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes sdo apresentadas pelo custo amortizavel,
menos a eventual estimativa de perda do seu valor recuperavel. As contas a receber de clientes no
mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes na data das
demonstragfes contabeis. Os montantes a receber das concessionarias e permissionarias referem-
se a parcela da receita anual permitida (RAP) faturada mensalmente conforme determinacéo da
ONS - Operador Nacional do Sistema.

A composicdo das contas a receber é como segue:

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
A vencer
Clientes nacionais 46.307 - 52.380 -
Concessiondrias e permissionarias - - 10.202 -
Vencidos
Clientes nacionais 1.860 1.168 1.860 1.182
Concessionarias e permissionarias - - 470 -

48.167 1.168 64.912 1.182
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Abaixo a composicdo das contas a receber por idade de vencimento:

Controladora Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Duplicatas a vencer 46.307 - 62.582 -
Duplicatas vencidas:

De 1 a 30 dias - 1.168 263 1.180

De 31 a 60 dias - - 1 1

Acima de 90 dias 1.860 - 2.066 1

48.167 1.168 64.912 1.182

0. Almoxarifado

Composto principalmente por pecas de reposi¢do utilizadas para manutengdo das turbinas da
Usina.

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Almoxarifado 16.618 16.833 16.633 16.853
16.618 16.833 16.633 16.853

7. Outros ativos destinados a venda

Valor referente a bens sobressalentes das controladas Sao Jo&o Transmissora S.A. e S&o Pedro
Transmissora S.A., transferidos para o almoxarifado no momento da entrada em operacao da SJT
e entrada em operacao parcial da SPT. Este saldo né&o foi considerado como ativo financeiro, por
ter em sua composicao itens de acomodacéo, estruturas temporarias de administracao e itens de
linha branca que ndo fazem parte da construgdo, portanto ndo pertenciam a concesséo e as
Companhias, ap0s conclusdo das obras, destinou-os a venda.

Consolidado

31.12.2017
Outros ativos destinados a venda 8.443
8.443

27



AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

8.

Tributos e contribuicdes a compensar

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

ICMS e equivalentes (IVA / VAT/ GST) 6.501 - 6.605 -

IPI

- - - 127

PIS e COFINS 4.827 3.057 4.892 3.486
IRRF/IRPJ a recuperar 14.616 14.149 15.498 13.883
Outros 1.238 5.087 1.241 5.182

9.

27.182 22.293 28.236 22.678

ICMS: refere-se ao Imposto sobre Circularizacdo de Mercadoria e Prestacdes de Servigos,
incidente na compra do gas no periodo de Dez/2015 a Fev/2016.

PIS e COFINS: R$ 4.013 referente a crédito nao cumulativo de PIS e COFINS, apurado pela
empresa, incidente sobre as aquisicoes de bens e servicos utilizados como insumos, energia
elétrica, gas natural, aluguéis e outros permitidos pela legislacao, utilizados na geracdo do
produto vendido e R$ 813 referente retencdes do cliente Furnas, as quais foram solicitadas
restituicbes para RFB.

IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica: R$10.658 refere-se a Saldo Negativo de IRPJ a
recuperar, gerado na apuracao por estimativa de impostos pagos em 2017 por antecipacdes.
R$ 117 refere-se a IRRF retido na fonte sobre os resgates de aplica¢cfes financeiras do banco
Santander e Original.

CSLL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido: R$ 3.840 Refere-se a Saldo Negativo

de CSLL a recuperar, gerado na apuracdo por estimativa de impostos pagos em 2017 por
antecipacoes.

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado
do periodo relativas a operacdes entre partes relacionadas, decorrem de transacdes com a
Empresa e suas controladas em condic¢des e precos de mercado estabelecidos entre as partes. Nas
operacdes de conta corrente incidem cobranca de custos administrativos, de captacdo e variacdo
cambial, quando aplicavel. Detalhamento dos créditos e débitos com partes relacionadas:

Controladora

Ativo Passivo Efeito no resultado
31.12.1

Vencimento 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 31.12.17 6
J&F (a) 15.06.18 263.635 85.100 - - - -
FDIC NP Ceres (c) - - (280.670) (280.670) - -
GOM (b) - - (87.560) (20.485) - -
Ambar Participacdes - - - (2.300) - -
SJT (d) - - (930) - - -
SPT (d) - - (930) - - -
Futura Venture Capital 2 - - -

263.637 85.100  (370.090)  (303.455) -
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Consolidado

Ativo Passivo Efeito no resultado
Vencimento 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
J&F 15.06.18 263.635 85.100 - -
GOM x J&F - - - -
FIDC NP Ceres - - (498.813) (498.813)
Ambar
Participacdes - - - (2.300)
GOB - 114.388 - - - 2.984
Futura Venture
Capital 2 - - -
263.637 199.488 (498.813) (501.113) - 2.984

(a) Em 15 de junho 2016 foi celebrado um contrato de conta corrente entre Ambar e J&F
Investimentos S.A no valor de R$ 140.000 por um periodo de 24 meses sem geracao de juros. Em
11 de maio de 2017, foi firmado o primeiro termo aditivo de conta corrente entre J&F Investimentos
S.A. e esta Empresa, onde as partes decidem majorar o termo para R$ 500.000.

(b) Montante composto principalmente por R$ 66.167 relativos aos créditos tributarios cedidos pela
GOM a JBS (R$ 77.184 avaliado a valor de mercado), com vencimento em 01 de maio de 2018, de
acordo com o Termo de Conta Corrente datado de 01 de maio de 2017 (vide detalhamento na nota
explicativa 17, item b) e R$ 16.462 referente ao empréstimo obtido com a GOM com vencimento
em 15 de dezembro de 2020. Esta divida era atualizada pela variagdo do CDI, acrescido de juros
de 0,5% ao ano, com vencimento em 9 de abril de 2018. Apds acordo em 30 de setembro de 2015,
0s juros foram zerados.

(c) Em 28 de maio 2015, com a transacgdo do Grupo AEI e J&F Investimentos S.A, o principal dos
empréstimos com as controladoras foi capitalizado e os juros cedidos ao FDIC NP Ceres. Esses
empréstimos foram tratados com as partes relacionadas AEI Luxembourg Holdings S.a.r.l. e EPE
Holdings Ltda. que representavam obrigagbes denominadas em ddlares norte-americanos,
registradas no Banco Central do Brasil - BACEN.

(d) Foi assinado um contrato de cessédo onerosa de direitos e obrigagcbes com a Empresa, onde
suas controladoras S&o Jodo Transmissora de Energia S.A (SJT) e Sao Pedro Transmissora de
Energia S.A. (SPT) passam a ter o direito de receber de sua parte relacionada, frag&do do valor que
detinha de crédito perante a Mavi Engenharia e Construcao Ltda. A Empresa, firmou, por sua vez,
junto & construtora, o contrato de locacdo de equipamentos, que prevé o pagamento integral do
preco mediante utilizacdo de parte do crédito habilitado em recuperacao judicial do Grupo Bipar no
montante de R$ 1.860, sendo 50% devido a cada transmissora.

10. Ativo financeiro da concessao

As controladas S&o Jodo Transmissora de Energia S.A. (SJT) e S&o Pedro Transmissora de Energia
S.A. (SPT) possuem contrato de Concessao de Servigco Publico de Transmisséo de Energia Elétrica,
datado de 1 de agosto de 2013 e 9 de outubro de 2013, respectivamente, celebrado com a Unido,
por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, pelo prazo de 30 anos a contar
da assinatura de cada um dos contratos. As Companhias reconheceram um recebivel de concessao
de servico conforme o valor atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos
do poder concedente.
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A infraestrutura implantada na atividade de transmissdo da Companhia é, ou serd recuperada
através da Receita Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de
concessao.

Movimentacéo do ativo financeiro da concessdo em 31 de dezembro de 2017:

Séo Pedro Séo Jodo Saldo em

Transmissora Transmissora 31.12.2017
Incorporacdo Ambar 550.136 522.378 1.072.514
Adicdes (Receita de construcéo) (b) 27.192 1.960 29.152
Transferéncias e baixas (3.229) 0 (3.229)
Juros e atualizagao financeira (c) 45.096 52.531 97.627
Recebimentos através de RAP (d) (7.814) (42.169) (49.983)
Saldo final 611.381 534.700 1.146.081

TRAF (a) 3,30% a.a. 7,15% a.a.

Circulante 19.554 47.021 66.575
N&o circulante 591.827 487.679 1.079.506
611.381 534.700 1.146.081

a) Refere-se a taxa real de remuneracgdo do ativo financeiro da concessédo - TRAF. No inicio da
concessao, a TRAF é estimada pela Companhia por meio de componentes internos e externos de
mercado, e é utilizada para remunerar o ativo financeiro durante o periodo de construcdo. Apos a
entrada em operacao comercial a TRAF é revisada de acordo com os investimentos realizados apés
a finalizacdo da construgédo e com base também na RAP e no custo de operacdo e manutencao.

b) Valor a receber referente aos investimentos realizados para a implementacéo de infraestrutura,
reforco e melhorias das instalagfes de energia elétrica conforme contrato de concessao 015/2013-
ANEEL da SPT e o contrato de concesséo 08/2013-ANEEL da SJT. Neste valor constam servicos
e materiais.

c) A Receita de remuneragdo dos ativos da concessao € o resultado da multiplicacdo do saldo do
ativo financeiro pela TRAF acrescida do IPCA. A correcao monetaria do ativo financeiro é o
reconhecimento mensal dos efeitos inflacionarios.

d) Refere-se a parcela do faturamento da receita anual permitida (RAP).

As contas a receber (ativos financeiros) incluem os valores a receber decorrentes da implantacéo
de infraestrutura, da receita financeira e da operacdo e manutencdo, bem como o valor do ativo
indenizavel, referente aos montantes que as concessionarias terdo direito quando do término dos
contratos de concessao. As Controladas consideram que o valor da indenizacdo a que terdo direito
devera corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciacdo acumulada de cada
item.
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Apos a implantacdo da infraestrutura constante dos Contratos de Concesséao, a contabiliza¢éo de
adicbes subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrerd quando da implantagdo de
infraestrutura relacionada com ampliacdo/melhoria/reforco daquela existente e que represente
potencial de geracado de receita adicional.

Em dezembro de 2016 houve a unitizacdo do ativo imobilizado da Sdo Jodo Transmissoras S.A.,
gue consiste em cadastrar fisicamente todos os bens da Companhia segundo a Resolucao
Normativa n® 367/2009 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), levando-se em conta
principalmente os Tipos de Unidades de Cadastro (TUCs), as Unidades de Adi¢cdes e Retiradas
(UARSs) e os demais atributos, e apropria-los devido os langamentos contabeis. Este controle atende
as demonstracfes contbeis regulatorias.

Em setembro de 2017 houve a unitizag&o parcial do ativo imobilizado da S&o Pedro Transmissora
S.A., que consiste em cadastrar fisicamente todos os bens da Companhia segundo a Resolucéo
Normativa n® 367/2009 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), levando-se em conta
principalmente os TUCs, as UARs e os demais atributos, e apropria-los devido os lancamentos
contabeis. Este controle atende as demonstragdes contabeis regulatorias.

11. Outros ativos circulantes e nao circulantes

Controladora Consolidado
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Adiantamento a fornecedores (a) 5.589 1.499 5.589 1.499
Carta Fianca 109 258 109 258
Adiantamento de pessoal 16 18 33 30
Adiantamento de Impostos sobre
Importacao - 91 - 91
Seguros e aluguéis 1.496 1.571 3.623 2.673
Outros adiantamentos (b) 47.485 - 54.681 -
Outros créditos a receber (c) 233 - 15.724 31
54.928 3.437 79.759 4.582
Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Desmembramento:
Ativo circulante 27.471 3.437 36.838 4,582
Ativo ndo circulante 27.457 - 42.921 -

54.928 3.437 79.759 4.582

(a) O montante de R$ 5.589 refere-se a adiantamentos realizados ao fornecedor Siemens Energy
Inc, pelas importacdes de pecas para manutencgdo de turbinas do ativo imobilizado da Empresa. A
expectativa para baixa desse montante é novembro de 2018, pois estda sendo providenciado o
despacho aduaneiro.

(b) A Empresa possui registrado em 31 de dezembro de 2017 na rubrica de “outros adiantamentos”,
o montante de R$ 47.485 composto principalmente por:
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. Adiantamento a fornecedores de R$ 44.647 referente a antecipa¢do de compra de gas natural,
gue esta relacionado ao “Contrato firme inflexivel de compra e venda de gas natural” firmado
em abril de 2017 entre a Ambar e a Petrobras - Petréleo Brasileiro S.A, com vigéncia até 31
de dezembro de 2017. Cabe mencionar que, como nao havia garantias reais e financeiras do
contrato, a Empresa antecipava o pagamento do fornecimento de gas a Petrobras referente
a 10 dias de suprimento. O contrato prevé as seguintes condicdes: a) quantidade diaria
contratual (QDC) que é de 2.100.000 m3/dia de gas natural; b) a compradora obriga-se a
adquirir e retirar a cada més, e mesmo que nao retire pagar 70% da QDC (take or pay) entre
outras clausulas. Entretanto, em 15 de junho o fornecimento de gés foi interrompido pela
Petrobras com base na suspenséao contratual e o ingresso de processo de "requerimento de
arbitragem", conforme mencionado na nota explicativa 1.3, ficando o montante de R$ 19.398
como antecipacgdo de compra de gés natural e R$ 25.249 como take or pay em aberto.

. Antecipacdo em dinheiro do PERT - Parcelamento Especial de Regulariza¢do Tributaria em
R$ 486, que a empresa aderiu em novembro de 2017 no montante de R$ 4.818, dos quais
foram baixados os processos fiscais em aberto da RFB no montante de R$ 3.737 e da PGFN
o montante de R$ 1.082 e o montante de R$ 4.332 sera quitado com Prejuizo Fiscal.

. Gastos com estudos elaborados para atendimento ao chamamento publico 01/2013 SES de
R$ 1.976, que consiste em estudos técnicos e modelagem de projetos de Parceria Publico
Privada (PPP) com a prefeitura de S&o Paulo, com o objetivo de modernizac¢éo, otimizacao,
expansdo, operagdo e manutencdo da infraestrutura de rede de iluminagdo publica do
municipio de Sao Paulo. Os vencedores da licitacao terdo seus custos de elaboracao do
projeto ressarcidos nos termos do chamamento publico.

(c) Outros créditos a receber:
. Ambar: R$ 233 composto por NFs aplicadas ao projeto de Pesquisa e Desenvolvimento.

. Transmissoras SJT e SPT: Firmaram em maio de 2014 um contrato de empreitada total com
um consorcio de empresas — chamado Consércio Nordeste, composto pelas empresas Mavi
Engenharia e Construgdo Ltda. (“Mavi”), lider, Engeglobal Constru¢cbes Ltda. e Primus
Incorporacdo e Construcdo Ltda. (“Primus”). Em funcdo de questbes de ordem técnica e
comercial, o contrato supra referido foi rescindido pelas Companhias em abril de 2015, a
saber:

i) Em dezembro de 2015 o Grupo Mavi entrou em recuperacao judicial e por conta desse fato, 0
acordo firmado com as Companhias teve que ser homologado nos autos do referido processo
durante o ano de 2016, o que acarretou desconto no valor previamente negociado com a Mavi para
recebimento em dinheiro. Dessa forma, o valor a receber pelas Companhias ficou em R$ 9.169,
com pagamento em 120 meses, 24 meses de caréncia e remuneracgao igual a TR mais 4,5% ao
ano, sendo 50% para cada uma delas.

Foi assinado o contrato de cessdo onerosa de direitos e obrigacdes com a Empresa, onde suas
controladas SJT e SPT passam a ter o direito de receber de sua parte relacionada, uma fragao do
valor que detinha de crédito perante a Mavi Engenharia e Construcéo Ltda.

A Ambar, firmou, por sua vez, junto & construtora, o contrato de locacéo de equipamentos, que
prevé o pagamento integral do preco mediante utilizacdo de parte do crédito habilitado em
recuperacao judicial do Grupo Bipar no montante de R$ 1.860, sendo 50% devido a cada
transmissora. Sendo assim, o valor devido pela Mavi as transmissoras passou a ser de R$ 7.309.
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i) Apos rescisao do contrato com o fornecedor Engeglobal o saldo total de adiantamentos realizados
para este fornecedor foi transferido para a conta de “Outros créditos a receber”, no total de R$
11.978. Em 20 de dezembro de 2017, houve o recebimento pela SJT de R$ 6.507 a titulo de
indenizacdo de seguro garantia da JMalucelli Seguradora, referente aos prejuizos decorrentes do
inadimplemento das obriga¢g6es assumidas pelo Consércio Nordeste em relacéo ao adiantamento
de pagamento concedido pela Companhia, conforme clausula 13.1, que ndo havia sido liquidado
na forma prevista no contrato nimero 001/2013 celebrado entre as partes em 05 de maio de 2014,
referente implantacdo da linha de transmisséo. Deste montante recebido, foi reconhecido um ganho
de R$ 2.685, uma vez que a provisao estava reconhecida em R$ 3.822. Deste modo, apenas a SPT
tem saldo a receber da Engeglobal no montante de R$ 8.156.

12. Investimentos

Informacdes relevantes sobre investimentos no periodo de 31 de dezembro 2017.

Total de % de Capital Patriménio Lucro (prej.)
ativos Participacao social liguido liguido

Gasocidente do Mato Grosso o

do Sul Ltda. (GOM) 238.988 99% 411.411 15.211 61.705
Fundo de Investimento em

Participacdes Multiestratégia 1.295.237 99% 964.511 1.295.112 289.559

Mildo (FIP)
S&o Jodo Transmissora de o

Energia S.A (SJT) 576.142 2% 266.981 407.035 119.154
Sdo Pedro Transmissora de 636.852 2% 354.439 503.364 121.643

Energia S.A (SPT)

Fundo de Investimento em
Direitos Nao Padronizados 499.052 3% 4614 499.043 (97)
Ceres (FIDC)

Gasoriente Boliviano Ltda. o
(GOB) 55.464 99% 280.655 (146.336) 8.695

As empresas abaixo possuem participacdes direta e indireta:

Controle direto Controle Indireto
S&o Jodo Transmissora de Energia S.A - SJT 2,08% 97,92%
Sao Pedro Transmissora de Energia S.A - SPT 1,97% 98,03%
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Na controladora:

Equivaléncia Patrimonial

Realizagéo No
Saldo em Menos da Menos Adicao Trans. de Patrimdnio Resultado Saldo em
31.12.16 Incorp. valia Valia (Baixa) Capital Liquido no periodo 31.12.17
Investimentos (controladas e
coligadas)
FIP - 897.101 - - 98.398 - (2) 286.665 1.282.162
FIDC - 13.268 - - - - - 1) 13.267
SJT - 6.920 - - (924) - (10) 2.480 8.466
SPT - 6.339 - - 1.171 - 12 2.394 9.916
GOB 158 (107.639) - - - (1.688) (1.972) 7.337 (112.257)
GOM (35.428) - - - - - - 60.722 25.294
(35.270) 815.989 - - 98.645 (1.688) (1.972) 359.597 1.226.848
Menos valia
GOB - - (43.890) 1.357 - - - - (34.080)
GOM (10.601) - - 366 - - - - (10.235)
(10.601) - (43.890) 1.723 - - - - (44.315)
Agio em controladas (*)
GOB - 229.158 - - 3.485 - - - 232.643
Ambar
Energia 244.897 - - - - - - - 244.897
GOM 154.882 - - - - - - - 154.882
399.779 229.158 - - 3.485 - - - 632.422
Total 353.908 1.045.147 (43.890) 1.723 102.130 (1.688) (1.972) 359.597 1.814.955
Provisé&o para perda de
investimento
GOM 46.029 10.236
GOB - 146.336
399.937 1.971.527

(*) A Empresa testa anualmente a recuperabilidade do agio de cada um de seus grupos de UGC (Unidades Geradoras de Caixa) que
mantenham &agio. Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, ndo houve indicio de Impairment do 4gio em nenhum dos
grupos de UGC.

No consolidado:

Equivaléncia Patrimonial

Saldo em Incorporagéo No Patriménio Resultado no Saldo em

31.12.2016 Ambar Adicéo (Baixa) Liguido periodo 31.12.2017
FIP - 266.154 82.062 - 54.973 403.189
FIDC - 13.268 - - 1) 13.267
GOB (a) 158 (158) - - - -
158 279.264 82.062 - 54.972 416.456

(@ Em virtude da incorporacdo mencionada na nota explicativa n° 1.1, a respectiva empresa
passou a ser controlada e consolidada.

11.1. Incorporacdao

Em 02 de janeiro de 2017 houve a incorporacdo da Ambar Participaces Ltda. (Empresa Holding
Nacional de Direto Privado) que era controlada pela J&F Investimentos S.A e tinha como objetivo
investir nos setores de infraestrutura e energia. Em dezembro de 2012 adquiriu 99% das cotas do
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Mildo (FIP Mildo) administrado e
gerenciado pela REAG Investimentos.
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O objetivo do Fundo é proporcionar aos quotistas a valorizacao de suas quotas, observada a Politica
de Investimento definida no Regulamento desta controlada, por meio de investimentos na aquisi¢cao
direta de acdes ou titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acées de emissao
das Companhias Investidas, de forma que o Fundo venha a participar do processo decisorio de
suas Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo.

11.2. Suas investidas compreendem:
. SJT - Sdo Joao Transmissora de Energia S.A:

A Sao Joao Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”), companhia privada de capital fechado,
foi constituida em 10 de junho de 2013 e esté estabelecida desde 14 de agosto de 2017, na Av.
Marginal Direita do Tieté, 500, bloco | 1° andar B sala 01. A Companhia € uma Sociedade de
Proposito Especifico — SPE e tem por objeto social a construgdo, operacdo e a manutengéo das
InstalagBes de Transmissdo de Rede Bésica do Sistema Interligado Nacional, decorrente do
Contrato de Concessao do Lote A do Leildo n° 001/2013 promovido pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, e suas respectivas Instalacdes componentes do Servigo Publico de
Transmissdo de Energia Elétrica da Rede Béasica do Sistema Interligado. Essa atividade é
regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de
Minas e Energia (MME).

Recebeu da ANEEL, o Despacho n° 2.001, de 10 de julho de 2017, publicado no Diario Oficial da
Unido de 12 de julho de 2017 — cancelando o termo de liberacdo parcial emitido em 31 de agosto
de 2016 pelo Operador Nacional do Sistema e que nos habilitava o recebimento da receita desde
entdo. A ANEEL alega que, apds fiscalizacdo das instalacdes ocorridas apos 31 de agosto de 2016,
atestou que as mesmas nao estavam finalizadas. O principal argumento da SJT é que foi impedida
de energizar as linhas de transmissdo e executar as obras na forma originalmente avencada no
contrato de concessao em virtude do inadimplemento da transmissora do Grupo Abengoa, que
deveria construir determinadas linhas de transmissdo e subestacbes em areas vizinhas da
Companhia (“Fator Abengoa”).

A liberacdo da RAP ja havia sido aprovada pelo ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, e
reconheceu que o inadimplemento das transmissoras do Grupo Abengoa configura um impeditivo
de terceiros para energizacdo das linhas de transmissdo desta Companhia. A revogacédo da RAP
esta embasada em um relatério de fiscalizacdo da ANEEL, que apontou determinadas
inconformidades técnicas nas instalacdes de transmissao da controlada.

A controlada construiu integralmente as linhas de transmisséo e subestagdes, tal como previsto no
contrato de concessao, sendo que determinados itens do escopo desta Companhia relacionados a
conexao ao sistema elétrico ndo puderam ser executados em razéo do Fator Abengoa.

A controlada apresentou um Recurso Administrativo perante a ANEEL contra a decisdo que revogou
as RAPs, ainda pendente de julgamento. Tais RAPs néo recebidas serdo objeto de pleito perante o
orgéo regulador.

Em razéo da publicacédo da Portaria MME n° 373, de 19 de setembro de 2017, na qual é decretada
a caducidade das concessdes do grupo Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., que impactavam
diretamente no Contrato de Concessao da controlada, torna possivel a execugdo de reforgos que
permitem a energizacdo das instalacdes da controlada, havendo portanto, mesmo sem deliberacéo
prévia da ANEEL sobre o Recurso Administrativo contra a decisdo do Despacho n° 2001/2017, o
retorno da RAP ainda no primeiro trimestre de 2018.
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Em 31 de outubro de 2017, a ANEEL emitiu através do Despacho n° 3.700, de 31 de outubro de
2017, a anulacdo do Despacho n° 2.001, de 2017, em observancia aos principios do contraditorio e
da ampla defesa, para que somente apds ocorrida a manifestacao prévia da requerente, seja
proferida nova decisdo pela ANEEL.

Em virtude do ato legislativo Aneel — Despacho n° 3700/2017, a Companhia retornou em novembro
de 2017, com a Apuracdo Mensal de Servicos e Encargos — AMSE, incluindo no Aviso de Crédito
(AVC) deste més, todos os valores retroativos de 1 de julho a 31 de outubro de 2017.

. SPT - Sao Pedro Transmissora de Energia S.A:

A Sé&o Pedro Transmissora de Energia S.A. (“SPT” ou “Companhia”), companhia privada de capital
fechado, foi constituida em 06 de agosto de 2013 e esta estabelecida desde 14 de agosto de 2017,
na Av. Marginal Direita do Tieté, 500, bloco | 1° andar B sala 01. A Companhia é uma Sociedade de
Proposito Especifico — SPE e tem por objeto social a exploragdo de concesséo de servigco publico
de transmissdo de energia, prestados mediante implantacdo, operagdo e manutencdo de
instalacdes de transmissdo e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de
energia elétrica. Essa atividade € regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

O orgéo regulador ANEEL emitiu a Resolugdo Autorizativa n® 6.260 e 6.266, de 28 de marco de
2017 e 04 de abril de 2017 respectivamente, que autorizam as controladas SJT e SPT a implantar
reforcos em instalacdes de transmissdo sob sua responsabilidade bem como estabelecem os
valores correspondentes das parcelas da Receita Atual Permitida - RAP.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente, e foi
determinada em aproximadamente R$ 31.596(trinta e um milhdes, quinhentos e noventa e seis mil
reais) valor historico. A RAP sera corrigida anualmente, pelo IPCA no més de julho de cada ano,
nos termos da clausula sexta do contrato de concesséo, contados a partir do inicio da operagéo
comercial.

O contrato de concessdao estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversao ao poder
concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem
como a determinagdo do montante de indenizag&o devida as transmissoras, observados os valores
e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo da Companhia
entende, que ao final do prazo de concessao, os valores residuais dos bens vinculados ao servi¢co
serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses ativos
encontra-se explicitada na nota explicativa n° 9“Ativo financeiro da concesséo”.

. Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia Mildo (FIP Mildo)

O Fundo de investimento em Participagfes Multiestratégia Mildo (FIP Mildo), possui investimento
nas seguintes Companhias:

Investidas Participacéo
Triangulo Mineiro Transmissora S.A. (TMT) (a) 51,00%
Vale do S&o Bartolomeu Transmissora de Energia S.A. (VSB) (b) 51,00%
S&o0 Jodo Transmissora S.A. 97,92%
Sao Pedro Transmissora S.A. 98,03%
Bom Jesus Edlica S.A. (c) 50,99%
Cachoeira Edlica S.A. (c) 50,99%
Pitimbu Edlica S.A. (c) 50,99%
Sao Caetano Edlica S.A. (c) 50,99%
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Investidas Participacédo
Sao Caetano | Edlica S.A. (c) 50,99%
Sao Galvao Edlica S.A. (c) 50,99%
Carnauba | Edlica S.A. (c) 50,98%
Carnauba Il Edlica S.A. (c) 50,99%
Carnauba Ill Eélica S.A. (c) 50,98%
Carnauba V Edlica S.A. (¢) 50,99%
Cervantes | Eélica S.A. (c) 50,98%
Cervantes Il Eélica S.A. (c) 51,00%
Punau | Edlica S.A. (c) 50,99%

(@ TMT — Triangulo Mineiro Transmissora S.A:

A Triangulo Mineiro Transmissora S.A. (“TMT” ou “Companhia”), companhia privada de capital
fechado, foi constituida em 26 de novembro de 2012 e esté estabelecida na Rua Voluntarios da
Patria, n°® 113, Botafogo, Rio de Janeiro. A Companhia € uma Sociedade de Propdsito Especifico —
SPE que tem por objeto social a implantacéo e exploragdo de concessao de servi¢os publicos de
transmissao de energia, prestados mediante implantagcéo, operacdo e manutencédo de instalagbes
de transmissédo e demais servigos complementares necessarios a transmisséo de energia elétrica.
Essa atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

(b) VSB - Vale do Sdo Bartolomeu Transmissora de Energia S.A

A Vale do Sao Bartolomeu Transmissora de Energia S.A. (“VSB” ou “Companhia”), companhia
privada de capital fechado, foi constituida em 1° de agosto de 2013 e esté estabelecida na Rua Rua
Voluntarios da Patria, n® 113, Botafogo, Rio de Janeiro. A Companhia é uma Sociedade de Propésito
Especifico — SPE e tem por objeto social implantacdo e exploracdo de empreendimento composto
de instalacdes de transmissao de energia elétrica no Estado de Goias e no Distrito Federal, relativas
ao Lote B do Leildo de Transmissdo ANEEL 02/2013. Essa atividade é regulamentada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

(c) Edlicas:

As Companhias edlicas: Bom Jesus Edlica S.A, Cachoeira Edlica S.A, Pitimbu Edlica S.A, Séao
Caetano Edlica S.A, Sdo Caetano | Edlica S.A, S&o Galvao Edlica S.A, Carnauba | Edlica S.A,
Carnauba Il Edlica S.A, Carnauba Ill Edlica S.A, Carnalba V Eolica S.A, Cervantes | Edlica S.A,
Punau Edlica S.A. foram originadas do Leildo Publico n° 5/2013 (“Leildo"), realizado em 23 de agosto
de 2013. Constituiu objeto deste leildo a contratacdo de Energia de Reserva proveniente de
empreendimentos de geracdo, a partir da fonte edlica, destinada ao Sistema Interligado Nacional
(SIN), no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR). De acordo com o referido Leildo, as
Companhias edlicas possuiam a obrigacao de iniciarem as suas operacfes comerciais até setembro
de 2015, porém com a decretacdo de faléncia da Wind Power Energia S.A. (WPE) principal
fornecedor dos empreendimentos, responsaveis pelos fornecimentos de aerogeradores, e a
consequente rescisdo dos contratos de fornecimentos, a Administracdo das Companhias eélicas
tomou acdes para readequacdes dos projetos.

Em 28 de agosto de 2017, as Companhias participaram do Mecanismo Competitivo de
Descontratacdo de Energia de Reserva promovido pela ANEEL, com o apoio da Camara de
Compensacédo de Energia Elétrica (CCEE) em virtude do cenério de sobra de energia no Sistema
Interligado Nacional (SIN). Todavia, em que pese as Companhias edlicas terem se sagrado
vencedoras no mecanismo, a homologacdo do resultado sé ocorrera em dezembro de 2017,
conforme cronograma do edital.
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Em 13 de setembro de 2017, as Companhias edlicas entregaram tempestivamente todos os
documentos necessarios para o processo de cadastramento nos leildes A-4 e A-6 de 2017
(Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, com inicio de
suprimento em 1° de janeiro de 2021 para o Leildo de Energia Nova “A-4” e em 1° de janeiro de
2023 para o Leildo de Energia Nova “A-6"), que tem previsdo para ocorrer em dezembro do ano
corrente. A documentacdo em questao estd em processo de analise e a expectativa das controladas
€ de serem consideradas habilitadas tecnicamente para participa¢cdo nos certames em questao.

Em 05 de dezembro de 2017 foram extintas as outorgas de autorizagdo e rescindidos, sem
aplicacdo de multa rescisoria, os Contratos de Energia de Reserva — CER das empresas, em virtude
da participacao e vitdria no Mecanismo Competitivo de Descontratacdo de Energia de Reserva.

Apoés a descontratacdo da energia de reserva vendida em leildo e habilitagdo do projeto da
Companhia nos préximos leildes de energia, a Administracdo continua a atuar na gestao dos ativos
e recursos ja investidos nos empreendimentos, bem como na avaliacdo das opgfes mais viaveis
para uma resolucéo do atual quadro no qual as Companhias se encontram.

A Administracdo das Companhias entende que todas essas medidas visam a recuperacdo dos
niveis de retorno do investimento, em um esfor¢co para manter a SPE adequada a implementagéo
de alternativas viaveis que permitam uma possivel continuidade do processo de implantacdo do
projeto.

Consequentemente, a continuidade operacional das edlicas depende do sucesso da avaliagdo das
opcdes viaveis para uma resolu¢cdo do atual quadro no qual as Companhias se encontram.
As demonstracdes contabeis das Companhias foram preparadas no pressuposto da continuidade
normal de suas atividades e ndo inclui nenhum ajuste relativo a realizacéo e classificacdo dos
valores de ativos ou aos valores e a classificacdo de passivos que seriam requeridos na
impossibilidade das Companhias continuarem operando.

13. Imobilizado

Os itens do ativo imobilizado s&o mensurados pelo custo de histérico de aquisi¢éo, formacéo ou
construcéo, acrescido de juros e demais encargos financeiros durante a sua construcéo, deduzido
de depreciacdo acumulada. Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados, para fins de sua reducéo,
qguando h& evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre que eventos ou alteracdes
significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Gastos sdo capitalizados apenas quando ha aumento na vida util-econémica do imobilizado.
Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado s&o determinados pela
diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contabil residual do ativo e sdo reconhecidos
no resultado.

A depreciacao € calculada pelo método linear com base a vida (til de cada ativo, de modo que o
valor do custo menos o seu valor residual apés a vida Util seja integralmente baixado (exceto para
terrenos e constru¢cdes em andamento). A vida Gtil estimada, os valores residuais e os métodos de
depreciacao sao revisados pelo menos ao final do exercicio, e o efeito de quaisquer mudangas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.
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A composicao do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2017 e 2016 na controladora é como

segue:
Liquido
Depreciagao
Mais Mais
(Menos) (Menos)
Imobilizado Taxa Custo Valia valia DAC (*) 31.12.17 31.12.16
Terra nua e 0% 2.299 46.720 - - 49.019 49.019
terrenos
Magquinas e 10% 303.914 39.669 (5.377) (236.817) 101.389 116.081
equipamentos
Instalacées 4% 230.440 (1.927) (274) (169.501) 58.738 65.149
Edq“!pamer,‘t.os 20% 4.253 - - (3.911) 342 265
e informética
Veiculos e 0
Aeronaves 20% 356 - - (316) 40 60
Outros 10% 20.779 - - (1.809) 18.970 19.994
562.041 84.462 (5.651) (412.354) 228.498 250.568
Movimentagé&o do ativo imobilizado da controladora:
Incorporacéo
Imobilizado 31.12.16 Ambar Adicbes Baixas Depreciagéo 31.12.17
Terranua e 49.019 - - - - 49.019
terrenos
Maquinas e 116.081 - 212 (137) (14.767) 101.389
equipamentos
Instalagdes 65.149 - 1.207 - (7.618) 58.738
Equipamentos 265 106 129 ) (149) 342
de informética
Veiculos e 60 ) ) ) (20) 40
aeronaves
Outros 19.994 - 66 (1.070) (20) 18.970
250.568 106 1.614 (1.216) (22.574) 228.498
No consolidado:
Liquido
Deprec.
Mais Mais
(Menos) (Menos)
Imobilizado Custo valia Valia DAC (*) Impairment 31.12.17 31.12.16
Terra nua e 5.248 46.720 - - (1.923) 50.045 49.952
terrenos
Magquinas e 307.869 39.669 (5.380)  (238.984) - 103.174 116.081
equipamentos
Instalacées 1.079.044 (74.641) 5.141  (605.315) (293.217) 111.012 96.657
Equipamentos 7.776 - ; (6.518) 3) 1.255 273
de informatica
Veiculos e 1.709 - - (1.024) (44) 641 94
aeronaves
Outros 51.551 - - (32.367) (5) 19.179 20.019
1.453.197 11.748 (239)  (884.208) (295.192) 285.306 283.076

(*) Depreciagdo acumulada.

39



AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Movimentagé&o do ativo imobilizado consolidado:

Incorporagéo Amortizacdo Variagao
Imobilizado 31.12.16 Ambar Adicdes Baixas /Depreciagdo cambial 31.12.17
Terranua e 49.952 107 - (16) - 2 50.045
terrenos
Magquinas e 116.081 1.973 231 (157) (14.989) 35  103.174
equipamentos
Instalacdes 96.657 25.379 1.624 - (13.017) 369 111.012
Equipamentos 273 1.556 147 (19) (705) 3 1.255
informatica
Veiculos e
aeronaves 94 577 212 1) (244) 3 641
Outros 20.019 186 70 (1.071) (25) - 19.179
283.076 29.778 2284  (1.264) (28.980) 412 285.306

14. Intangivel

S&o avaliados ao custo de aquisicdo e subsequentemente deduzidos da amortizagdo acumulada e
perdas por reducdo do valor recuperavel, quando aplicavel, bem como pela expectativa de
rentabilidade futura de investimentos em controladas. Os ativos intangiveis sao reconhecidos
guando ha evidéncias de geracao de beneficios econdmicos futuros, considerando sua viabilidade
econdmica e tecnoldgica, sendo compostos por softwares e agio de investimentos em controladas.
A abaixo a composicao do intangivel:

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Softwares 58 49 228 87
Agio de investimentos em controladas (*) - - 632.422 399.779
58 49 632.650 399.866

(*) Conforme pronunciamentos contabeis 0 agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), nas
demonstra¢des contabeis consolidadas séo reclassificados para o grupo dos ativos intangiveis.

Premissas parateste do agio para verificacdo de perda do valor recuperavel:

Em 31 de dezembro de 2016, a Empresa testou a recuperabilidade do agio de cada um de seus
grupos de UGC (Unidades Geradoras de Caixa), do projeto integrado Cuiaba que é composto pelas
empresas Ambar Energia, a GOM e a GOB, onde a GOM e a GOB transportam o gas para a Ambar,
gue mantinham agio, utilizando o conceito de valor em uso por meio de modelos de fluxos de caixa
com data base em 31 de dezembro de 2016. A determinacdo do valor em uso envolve o uso de
premissas sobre fluxos de caixa, tais como operagdo com o gas extraordinério da Bolivia, despacho,
custos e despesas, e taxas de desconto. A Administracdo projeta fluxos de caixa por um periodo
de 10 anos. O valor terminal foi atribuido com base na média dos ultimos trés anos do fluxo de caixa
para o restante de vida Util da empresa. A taxa de desconto utilizada foi de 14% baseada na taxa
Risco Brasil de 13% + 1% de margem, tendo em vista que a empresa nao possui financiamentos.
O teste de impairment foi efetuado para o grupo de UGCs para os quais foram alocados e
provisionou o montante total de R$ 30.118, R$ 26.669 da Ambar e R$ 3.448 da GOM.

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa testou nhovamente a recuperabilidade do 4gio de cada um
de seus grupos de UGC (Unidades Geradoras de Caixa) com as mesmas premissas, ndo resultando
impacto algum.
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Detalhar que o caso Petrobras mudou as premissas adotadas, que por conta de ndo ter gas

disponivel o cenario da continuidade mudou.

Movimentacao do agio:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2015 - -
Aquisicdes 429.897 429.897
Impairment (30.181) (30.181)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 399.866 229.326
Aquisicbes em combinagfes de negocios 229158 229158
Ajuste de combinacgédo de negdcio - -
Variagdo Cambial 3.499 3.499
Saldo em 30 de junho de 2017 632.436 632.436
Variagéo cambial (14) (14)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 632.422 632.422

UGC:

Consolidado

31.12.2017 31.12.2016
Agio Gasoriente Boliviano (GOB) 232.643 -
Agio Ambar Energia Ltda 244,897 244.897
Agio Gasocidente de Mato Grosso (GOM) 154.882 154.882
Aquisi¢bes em combinag6es de negocios 632.422 399.779
Movimentag&o do intangivel no consolidado:
Incorporagéo Adicdes/ Variagéo
31.12.16 Ambar (baixas) cambial Amortizagao 31.12.17
Marcas e
Patentes - 2 (2) - - -
Softwares 87 166 12 - (37) 228
Agio 399.779 229.158 - 3.485 - 632.422
399.866 229.326 10 3.485 (37) 632.650
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15. Empréstimos e financiamentos

Abaixo a composicdo dos empréstimos:

Taxa
Média
Modalidade Controlada Anual Indexador Vencimento 31.12.2017
Em moeda Nacional
FINISA - Equipamentos SJT 3,50% Tabela Price 60 meses 188.322
FINISA - Equipamentos SPT 3,50% Tabela Price 60 meses 146.318
FINISA - Infraestrutura SPT 11,10% CDI 83 meses 8.948
Aplicacdo financeira vinculada SJT (@) CDI (@) (29.028)
Aplicagao financeira vinculada SPT (b) CDI (b) (25.295)

289.265

(@) Na SJT, os valores depositados em garantia referente ao contratado com a Caixa Econdmica
Federal no ambito da Linha de Financiamento para Infraestrutura e ao Saneamento - FINISA
Equipamentos e alienacéo fiduciaria de acdes, cessao fiduciaria de direitos creditorios e
emergentes e de administracdo de contas e outras avencas, oriundos do contrato de
concessao, assinados em 30 de dezembro de 2013 e 03 de fevereiro de 2016. Sdo duas
aplicagbes: a) aplicacdo reserva equivale a trés prestacdes mensais do servi¢co da divida,
atualizado mensalmente através taxa de remuneracdo da aplicacdo financeira; e a b)
aplicacao reserva especial que equivale ao montante de R$ 23.400, atualizado mensalmente
através taxa de remuneracado da aplicagéo financeira.

Em 06 de janeiro de 2017, a SJT solicitou & Caixa Econdmica Federal o pleito de redugéo do saldo
da conta Reserva Especial. Este pleito teve por objetivo solicitar a reconsideragdo do saldo da conta
Reserva Especial por afericdo de excesso da garantia, estabelecida no contrato de financiamento.

A Companhia solicitou a Caixa Econémica Federal que as parcelas de PMT de novembro e
dezembro de 2017 fossem amortizadas com o saldo disponivel da conta reserva, sem quaisquer
descumprimentos de obrigacdo vinculada ao contrato de financiamento. Apés liberacao do excesso
da garantia depositada na Conta Reserva Especial o saldo minimo da conta reserva seria
recomposto. Em 02 de janeiro de 2018 a Caixa Econémica liberou o0 montante de R$ 19.695 da
Conta Reserva especial e deste montante R$ 4.812 foi utilizado para reposi¢éo da conta reserva,
conforme acordado.

(b) Na SPT, os valores depositados em garantia referente ao contratado com a Caixa Econdmica
Federal no a&mbito da Linha de Financiamento para Infraestrutura e ao Saneamento — FINISA
Equipamentos e alienacdo fiduciaria de acdes, cessao fiduciaria de direitos creditorios e
emergentes e de administracdo de contas e outras avencas, oriundos do contrato de
concessao, assinados em 30 de dezembro de 2013 e 03 de fevereiro de 2016. Sao duas
aplicacdes: a) aplicacdo reserva equivale a trés prestacfes mensais do servico da divida,
atualizado mensalmente através taxa de remuneracdo da aplicacdo financeira; e a b)
aplicacao reserva especial que equivale ao montante de R$ 16.200, atualizado mensalmente
através taxa de remuneracao da aplicagéo financeira.
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As principais garantias para o contrato incluem:

» Cessdao Fiduciaria dos Direitos Creditérios oriundos da RAP (Receita Anual Permitida) em conta
especifica (conta centralizadora) na Caixa Econémica Federal;

* Alienacéo Fiduciaria de 100% das ac¢des da Companhia;

» Constituicdo de Conta Reserva: Este valor equivale a trés prestacbes mensais do servico da
divida, atualizado mensalmente através de taxa de remuneracdo da aplicacdo financeira no
montante equivalente a 3 parcelas do financiamento;

» Constituicdo de Conta Reserva Especial: Valor depositado em garantia referente ao contrato
assinado com a CEF de alienagéo fiduciaria de ac¢6es, cessao fiduciaria de direitos creditérios e
emergentes e de administracdo de contas e outras avencas, oriundos do contrato de concesséo.

* ESA (Equity Support Agreement) até o Completion Financeiro do projeto;

« Manutenc&o de indice de Cobertura do Servigo da Divida — ICSD na relagdo minima de 1,2 vez
considerando o saldo da Conta Reserva Especial e; 1,0 vez excluindo o saldo da Conta Reserva
Especial.

A seguir a movimentacdo dos empréstimos:

N&o
Circulante circulante Total
Incorporagdo Ambar 48.631 318.634 367.265
Liberagbes 9.098 - 9.098
Amortizagcdo empréstimos principal (48.987) - (48.987)
Transferéncia longo x curto prazo 47.870 (47.870) -
Encargos sobre empréstimos 14.201 - 14.201
Pagamento de encargos (14.326) - (14.326)
Aplicacdes vinculadas - Principal - (39.600) (39.600)
Resgates de aplica¢gbes vinculadas - 5.954 5.954
Rendimento sobre aplicagdes vinculadas - (4.340) (4.340)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 56.487 232.778 289.265

A tabela abaixo apresenta a maturidade da divida de longo prazo:

Consolidado

Vencimento 31.12.2017
2019 49.260
2020 55.553
Apos 2020 182.289
Aplicacao financeira vinculada (54.324)
232.778

16. Fornecedores
Correspondem aos valores devidos aos fornecedores no curso normal dos negécios. O prazo de

pagamento é equivalente a um ano ou menos, os saldos sdo classificados no passivo circulante.
Quando aplicavel sao acrescidos encargos.
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Controladora Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Siemens Westinghouse - LTP (a) 28.323 56 28.323 56

Petrobras (Take or pay) (b) 25.249 884 25.249 1.855

Provisdo operacional (c) 63 3.667 63 3.667
YPFB Yacimientos Petroliferos Fiscales

Bolivianos 7.428 - 7.428 -

Diversos 19.806 209 24.775 1.242

80.869 4.816 85.838 6.820

(a) O saldo da Siemens Westinghouse — LTP refere-se a aquisi¢cdo das pecas para a manutencao.

(b) Em 13 de abril de 2017, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Gas Natural na
Modalidade Firme Inflexivel, entre a Petroleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) e a Ambar Energia Ltda
(“Ambar”), para fornecimento de gas a Usina Energética Mario Covas (“UTE Cuiabd”), de
propriedade da Ambar.

Conforme mencionado na nota explicativa 10.b, o contrato prevé que a compradora obriga-se a
adquirir e retirar gas natural a cada més, e mesmo que nao retire pagar 70% da QDC (take or pay)
entre outras clausulas. Entretanto, em 15 de junho o fornecimento de gés foi interrompido pela
Petrobras com base na suspenséo contratual e o ingresso de processo de "requerimento de
arbitragem®, ficando o montante de R$ 25.249 como take or pay em aberto.

(c) O saldo de provisao operacional refere-se a provisdo dos encargos do sistema: CUSD, CCT e
TFSEE.

17. Obrigagdes fiscais, trabalhistas e sociais

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Salarios e encargos 1.012 202 1.785 237
ProvisGes para férias e encargos 3.289 1.866 4518 2.174
Retenc¢des na fonte 531 - 4.423 -
ICMS / VAT / GST a recolher - - 2.175 -
PIS/COFINS 4.306 141 9.911 143
IR/CSLL 8.106 120 9.283 120
Outros 5 17 751 17
17.249 2.346 32.846 2.691
Passivo circulante 17.249 2.346 27.299 2.691
Passivo néo circulante (a) - - 5.547 -
17.249 2.346 32.846 2.691

(@) O passivo nao circulante apresenta o montante de R$ 431 referente a provisdo de bonus que
serad pago aos funcionarios que completarem 5 anos (GOB) e o montante de R$ 5.116
referente a IR (12,5%) sobre 0s juros a pagar ao empréstimo firmando entre a GOB e a GOM.
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18. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
(@) Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda e contribui¢cdo social é constituida com base no lucro tributavel
do exercicio. A base tributavel difere do prejuizo apresentado na demonstracao do resultado, porque
exclui receitas ou despesas tributveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo
tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

(b) Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos e passivos séo registrados com base no
saldo de prejuizo fiscal, base de calculo negativa da contribuicdo social e diferencas temporarias
entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicaveis, considerando as aliquotas de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

A Empresa e suas controladas constituem imposto de renda diferido passivo, quando aplicavel,
sobre os efeitos tributarios da variacdo cambial de fornecedores, controlados fiscalmente pelo
regime de caixa.

A Empresa possui um ativo diferido de R$ 8.065 adquirido com a incorporacédo da Zetta Lighting no
ano de 2016 que refere-se ao agio fiscal da compra desta.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo ou em diferentes entidades
tributaveis sempre que exista a intencéo de liquidar os saldos em uma base liquida.

A Empresa aderiu ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria — PERT, instituida pela
Medida Proviséria n® 783 de 31 de maio de 2017, onde permite que a empresa liquide seus débitos
de empresas que sejam controladas direta ou indiretamente.

Em 29 de setembro de 2017, a Ambar e sua controlada GOM cedeu seus créditos tributarios & JBS
que deseja liquidar parte dos seus débitos incluidos na modalidade “Pagamento a vista” do PERT
com a utilizacao de créditos de empresas que sejam controladas direta ou indiretamente por uma
mesma empresa. A CEDENTE chamada de Ambar por sua vez se enquadra nas exigéncias, pois
€ empresa diretamente controlada pela J&F Investimentos chamada de INTERVENIENTE
ANUENTE. A cedente declara que o objeto do Contrato de Cessao de Créditos Tributarios, datado
de 01 de novembro de 2017, com efeitos retroativos a data de 29 de setembro de 2017, inclui os
direitos, prerrogativas e garantias asseguradas aos respectivos Créditos, e neste ato a Ambar
expressamente anui e ratifica a realizacdo do pagamento referido para a J&F, que por sua vez
reconhece o direito da Ambar de computar esse saldo para fins de amortizacdo nos termos do
“Conta corrente” firmado entre ambas.

Seguem quadros demonstrando a origem dos créditos fiscais da Empresa e sua controlada GOM:
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Ambar:
Ano Prejuizo Fiscal Base Negativa Crédito Fiscal
2008 101.454 101.454 34.494
2009 157.491 157.491 53.547
2010 15.665 15.665 5.326
2013 4.197 4.197 1.427
278.807 278.807 94.794
GOM:
Ano Prejuizo Fiscal Base Negativa Crédito Fiscal
2001 a 2005 80.456 80.456 27.355
2009 22.353 22.353 7.600
2010 15.808 15.808 5.375
2011 17.193 17.193 5.846
2012 15.932 15.932 5.417
2013 15.424 15.424 5.244
2014 13.753 13.753 4.676
2015 48.032 48.032 16.331
228.951 228.951 77.844

A reconciliagé@o entre as aliquotas efetivas e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuicdo
social nas demonstracdes do resultado referentes aos periodos findos em 31 de dezembro de 2017

e de 2016 € como segue:

Resultado antes da tributacao

Resultados em (Positivos)/Negativos em
Participacdes Societarias

Resultado presumido de incorporadas

Expectativa de despesa de imposto de renda
e contribui¢do social - Nominal combinada de
34%

Ajuste para demonstragdo da taxa efetiva
Provisdo para perdas de créditos fiscais
Proviséo para desvalorizacéo - ativo
imobilizado e estoques

Perda de varia¢@o cambial ndo reconhecida
Prejuizo fiscal e base negativa ndo
reconhecidos

Prejuizo fiscal e base negativa reconhecidos
(a)

Outras diferencas permanentes

Utilizac&o prejuizo fiscal/base negativa anos
anteriores e 10% base imposto

Receitas (despesas) de imposto de renda e
contribuicéo social:

Controladora

Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
370.832 (116.115) 255.881 (121.582)
(361.320) 28.896 (54.988) -
- - (175.892) -

(3.234) 29.654 (8.500) 41.338
(1.511) (2.027) (1.266) (2.154)

- - 3.437 3,43

57 (81) 590 (7.748)

- (17.325) (5.539) (24.644)

84.762 - 209.833 £ 177
(43) (10.221) (44) (10.224)
1.443 - 1.443 )
81.474 - 199.954 5.177
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Imposto de renda e contribui¢do social
correntes (3.288)

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(9.879)

Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos 84.762 - 209.833 5.177

(@)

81.474 - 199.954 5.177

O montante divulgado no consolidado como receitas de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos no montante de R$ 209.833, referem-se a:

Reversao do valor diferido de IR e CSLL das controladas SPT e SJT nos montantes de R$
25.437 e R$ 28.497, respectivamente, totalizando R$ 53.934, pois a Administracdo das
Companhias com base no art. 36 da Lei n°® 12.973/14, que garante a tributacdo dos valores
apenas quando do recebimento da RAP, entende que ha argumentos juridicos consistentes
para sustentar a reverséo dos respectivos impostos diferidos, adicionalmente, as Companhias
obtiveram uma liminar expedida pela 222 VARA FEDERAL de Brasilia, em 24 de marco de
2017, que afasta a aplicagéo do percentual de 32% para fins de IRPJ e CSLL, por considerar
gue a totalidade das receitas auferidas (RAP) pela companhia, com base nos contratos de
concessao, decorre exclusivamente da prestacdo de servicos de transmissdo de energia

elétrica, sujeita a aplicagdo dos percentuais de 8% e 12% para fins de IRPJ e CSLL,
respectivamente.

Reconhecimento do crédito fiscal sobre base negativa, no montante total de R$ 146.742
(liquido do deséagio das cessodes):

Desagios
Prejuizos Créditos nas cessodes Créditos
fiscais fiscais (34%) (15%) cedidos

Ambar 278.807 94.794 (14.219) 80.575

GOM

228.951 77.843 (11.676) 66.167
507.758 172.638 25.895 146.742

Reconhecimento na Ambar do crédito fiscal sobre prejuizos fiscais e base negativa no
montante de R$ 4.333 para liquidacéo integral do passivo referente a adesdo ao PERT-
Programa Especial de Regularizacao Tributaria, formalizado em 10 de novembro com a RFB-
Receita Federal do Brasil e PGFN - Procuradoria Geral da Fazenda Nacional. O crédito fiscal
reconhecido sera baixado quando da consolidacdo dos parcelamentos;

Reconhecimento de outras despesas/receitas de IR e CS diferido no montante de R$ 4.824;

Composicéo do ativo e passivo fiscal diferido:

Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Ativo
Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos (a) 12.346 8.065 35.790 13.983
Passivo
Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos (b) (4.603) - (84.559) (1.339)
7.743 8.065 (48.769) 12.644
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(@) O ativo diferido da controladora € composto por R$ 8.013 referente ao agio fiscal de aquisi¢éo
da Zetta Lighting no ano de 2016 R$ 4.333 referente reconhecimento de crédito sobre
prejuizos fiscais e base negativa constituido para liquidacéo integral do passivo referente ao
PERT relatado acima. Este crédito fiscal sera baixado quando os parcelamentos forem
consolidados pela Receita Federal do Brasil.

Ja no consolidado, tem-se também a constituicdo de crédito de 30% sobre o prejuizo fiscal da
empresa GOM para abatimento do IRPJ a pagar sobre diferencas temporéarias de variagdo cambial
apuradas em 31 de dezembro de 2017.

(b) O passivo diferido da controladora é composto por R$ 4.603 referente ao ganho na aquisicéo
de participacdo do investimento FDIC. Ja o consolidado est4 associado ao reconhecimento
das diferencas temporarias de variacdo cambial ativa apuradas em 31 de dezembro de 2017
da empresa GOM.

19. OQutros passivos

Controladora Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
P&D - Provisdo 2001-2009 (a) 7.419 7.419 7.419 7.419
P&D (a) 2.040 1.341 2.322 1.341
FNDCT 774 4 878 4
MME 272 2 324 2
Outros (b) 6.554 1.380 10.393 1.380
Total 17.059 10.146 21.336 10.146

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D):

Refere-se a saldo de obrigacbes com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), em virtude de
obrigatoriedade regulatéria. Todas as empresas concessionarias de geracao e autorizadas a
producédo independente de energia devem aplicar, anualmente, o0 montante de, no minimo, 1% de
sua receita operacional liquida (“ROL”) em Pesquisa e Desenvolvimento do setor elétrico. Em 29
de setembro de 2005, a ANEEL estipulou a obrigatoriedade da aplicagdo em P&D a partir de abril
de 2006, tendo como base de ca Iculo a ROL de janeiro de 2001 a janeiro de 2006. Em fevereiro de
2006, a ANEEL emitiu a Resolug&o n° 352, revogando a Resolucdo n° 1.383, estipulando que o
periodo de calculo da ROL desta Empresa deveria comecar em abril de 2005 pela geracéo das
turbinas 1 e 2 e desde janeiro de 2001, pela geracao da turbina 3.

A Empresa mantém provisionado referente ao periodo de 2001 a 2009 o montante de R$ 7.419 a
titulo dessa obrigacdo. Com a retomada da licenca de operacéo desde outubro de 2015, a Empresa
provisionou o montante de R$ 2.040 referente a essa obriga¢@o. No consolidado, as transmissoras
de energia SPT e SJT também possuem esta obrigacao, totalizando R$ 2.322.
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(b) Outros:

O montante de R$ 10.393 apresentado no consolidado compde-se principalmente por:

. R$ 2.106 referente a provisao de custo de constru¢do da S&o Jodo Transmissora de
Energia S.A. necessério a conclusdo do empreendimento a ser incorrido na subestacéo de
Gilbués 11 (PI);

. R$ 5.019 referente Provisdo de Participacao nos Lucros e Resultados da Empresa;

o R$ 1.534 referente seguros a pagar também da Empresa;

. R$ 1.533 referente provisao registrada pela Gasoriente Boliviano Ltda., sendo R$ 665

referente provisao ao fornecedor YPFB (Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos) e R$
868 referente diversos fornecedores;

o R$ 90 referente taxa de administracao provisionada pelo Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestraégia Mildo.

20. Provisao parariscos processuais e fiscais

A empresa e suas controladas no curso normal dos seus negdécios, estdo sujeitas a processos
judiciais de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinidao de seus
assessores juridicos e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas, avalia a expectativa de desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para riscos processuais. Com base nessa
avaliacdo, considerando a perda como provavel, as seguintes provisdes foram efetuadas:

Controladora Consolidado

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Trabalhistas 242 215 242 292
Fiscais 1.227 2.644 1.906 3.281
Riscos fiscais - - 4.268 -
1.469 2.859 6.416 3.573
Movimentacdo dos processos:
Controladora
31.12.2016 Adicéo Baixas PERT Caixa 31.12.2017
Trabalhistas 215 27 - - - 242
Fiscais 2.644 4.049 (647) (4.333) (486) 1.227
Total 2.859 4.076 (647) (4.333) (486) 1.469
Consolidado
31.12.2016 Adicao Baixas PERT Caixa 31.12.2017
Trabalhistas 292 27 77) - - 242
Fiscais 3.281 4.091 (648) (4.333) (485) 1.906
Riscos ficais - 4.268 - - - 4.268
Total 3.573 8.386 (725) (4.333) (485) 6.416
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Em novembro a Companhia aderiu ao PERT — Programa Especial de Regularizacdo Tributaria no
total de R$ 4.819 (quatro milhdes e oitocentos e dezenove mil reais). Foram baixados os processos
fiscais em aberto da RFB no montante de R$ 3.737 (trés milhdes e setecentos e trinta e sete mil
reais) e da PGFN o montante de R$ 1.082 (um milh&o e oitenta e dois mil reais) pagando em dinheiro
o valor de R$ 485 (quatrocentos e oitenta e cinco mil reais) e o restante com Prejuizo Fiscal.

A empresa obteve Liminar para suspensao do pagamento dos impostos de PIS e Cofins sobre a
receita financeira em 07/2015, porém mantem a provisdo de R$ 1.128 destes impostos na
contabilidade, até transito em julgado do processo.

A Ambar Energia mantém a provisdo de R$ 99 referente ao pagamento de multa devido entrega em
atraso da EFD contribuicdes no ano de 2013 e 2014.

Em 31 de dezembro de 2017, a empresa possui contingéncia trabalhista no valor de R$ 242,
referente a 1 (uma) reclamacao trabalhista que aguarda apenas a liquidacdo (valoracdo) para o
pagamento devido.

21. Patriménio liquido

a. Capital social

Por meio da 522 ACS — Alteracéo de Contrato Social, os socios da Ambar deliberaram a reducéo
do capital da Ambar por julga-lo excessivo em relagéo ao objeto social, passando de R$ 2.172.708
(dois bilhdes, cento e setenta e dois milhdes e setecentos e oito mil reais) para R$2.139.195 (dois
bilhdes, cento e trinta e nove milhdes e cento e noventa e cinco mil reais). O capital social, subscrito
e integralizado, em 31 de dezembro de 2017 é representado por 2.139.195.406 a¢6es nominativas
e sem valor nominal.

Ha previsdo de integralizagdo dos AFACs — Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital — até
0 segundo trimestre de 2018.

b. Reserva de capital

b.1. Reserva especial de agio

Com a incorporacdo reversa, visando garantir que a Ambar pudesse recuperar parte do
investimento realizado na aquisicéo da Zetta Lighting por meio da capitalizacdo dessa reserva Unica
e exclusiva a seu favor.

c. Reservas de lucro

c.1. Outros resultados abrangentes

Composto por ajustes de avaliacdo patrimonial reflexa de controladas e ajustes acumulados de

conversao referente a variagcdo cambial resultante na conversdo das demonstracdes contabeis das
controladas.
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22. Receitaliquida

A Controladora est4 operando no mercado de Curto prazo com a CCEE. Esta receita esta
reconhecida na parcela de energia. Quanto a receita consolidada, € composta também pela RAP -
Receita Anual Permitida das empresas SJT e SPT, recebida durante o prazo definido pelo contrato
de concessdo. As receitas dos servicos de Operacdo e Manutencdo - O&M - sdo reconhecidas no

periodo no qual os servicos séo prestados.

A composicéo da receita operacional liquida € como segue:

Receita Bruta de Vendas
Receita de vendas de produtos
Receita de construcao
Receita de operacdo e manutencgéo

Receita de atualizag&o do ativo financeiro
Receita de compartilhamento de
infraestrutura

DevolucgBes de vendas
Jevolucdes e descontos
mpostos sobre vendas e servigos
Receita Operacional Liquida

Controladora

Consolidado

31.12.2017  31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016
286.388 54.375 309.258 54.406

- - 29.152 -

- - 8.715 -

- - 97.627 -

- - 538 -

286.388 54.375 445.290 54.406
(3.931) 369 (4.545) 369
(26.491) (5.030) 67.808 (5.034)
255.966 49.714 508.553 49.741

23. Custos dos servicos prestados e despesas gerais e administrativas

Custo de gas

Custo de construcéo

Seguros
Salarios e encargos

Manutencéo das instalactes
Depreciacéo

Outros custos
Servigos externos contratados
Encargos do Sistema

Demais despesas administrativas
Outras receitas (despesas), liquido

Custo dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas

Controladora

Consolidado

31.12.2017 _ 31.12.2016 31.12.2017 _ 31.12.2016
(142.418) (58.368) (142.418) (58.368)
- - (28.887) -

(2.531) (2.362) (4.334) (3.205)
(26.759) (10.568) (37.209) (12.149)
(22.205) (7.854) (25.764) (8.459)
(22.596) (52.761) (29.017) (57.668)
(1.463) - (3.188) -
(8.696) (2.321) (11.619) (3.447)
(10.857) (2.757) (10.857) (2.757)
(7.324) 2.283 (14.316) 2.296
694 - 795 -
(244.155) (134.708) (306.814) (143.757)
(208.979) (100.940) (260.331) (109.237)
(35.916) (33.768) (47.326) (34.520)
740 - 843 -
(244.155) (134.708) (306.814) (143.757)
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24. Resultado financeiro, liquido

Substancialmente representadas por remuneracdo de aplicacdes financeiras e impostos a
recuperar, encargos e variagbes cambiais de saldos com fornecedores e de empréstimos e

financiamentos.

Controladora

Consolidado

Resultado de varia¢cdes cambiais

ativas e passivas
Juros passivos
Juros ativos

Impostos, contribuicdes, tarifas e

outros

Receita financeira

Despesa financeira

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
(3.264) (239) (1.567) (27.525)
(2.782) (12.225) (11.403) (12.225)

3.773 10.989 11.970 3.433
(26) (750) 154 8.751
(2.299) (2.225) (846) (27.566)
4.688 10.639 27.581 26.720
(6.987) (12.864) (28.427) (54.286)
(2.299) (2.225) (846) (27.566)

25. Cobertura de seguros

A Empresa e suas controladas

mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas

operacgoOes. A especificacdo por modalidade de risco e vigéncia dos seguros estd demonstrada a

seguir:
Consolidado
. Importéancia A
Modalidade Seguradora Companhia/ Vigéncia Segurada Preml_o
Empresa - (R$ Mil)
(R$ Mil)
. . . . A 08/12/2017 a
Risco Operacional (a) Tokio Marine Seguros Ambar 08/12/2018 1.838.320 2.416
- SWISS RE Corporate
Responsabilidade . . A 08/12/2017 a
Civil Geral (b) Solutions Izr25|l Seguros Ambar 08/12/2018 103.500 158
- Liberty D&O Advantage A 27/05/2017 a
D&O Administradores Brasil Ambar 27/05/2018 10.000 31
Seguro Garantia (c) J Maluce"s' ieguradora SJT 031%5%178& 20.425 51
Seguro Garantia (c) J Malucellst SAeguradora SJT O;é%gg&fsa 20.425 42
- Chubb Seguros Brasil 21/12/2017 a
Respons. Civil Geral SA SJT 51/12/2018 10.000 21
. N 21/12/2017 a
Riscos Operacionais Fator Seguradora S.A. SJT 21/12/2018 30.000 131
. FAIRFAX Brasil Seguros 01/09/2017 a
Seguro Garantia Corporativos S.A. SPT 01/09/2018 62.400 101
Respons. Civil Geral Tokio Marine Seguros SPT 2%(/)352317861 10.000 16
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Companhia/ Importancia Prémio
Modalidade Seguradora Empresa Vigéncia Segurada (US$ Mil)
P (US$ Mil)
. Alianza Compafiia de
Responsabilidade 30/11/2017 a

Civil Geral Seguros ysiieaseguros GOB 23/01/2018 99.170 9
Alianza Compaifiia de

Riscos Operacionais Seguros y Reaseguros GOB 09/12/2017 a 319.579 90.000

S A 09/12/2018

(a) Riscos Operacionais: abrange danos materiais sem cobertura para lucros cessantes cujo objeto
segurado engloba a UTE Cuiab4 (Usina Termoelétrica) e a GOM - Gasocidente de Mato grosso

Ltda. As apdlices de seguros da Empresa tem como cossegurada a controlada GOM.

(b) Responsabilidade Civil Geral: tem por finalidade garantir a indeniza¢do ao segurado por danos
involuntarios, corporais e/ou materiais causados a terceiros, em consequéncia de operacfes da

Empresa.

(c) Seguro Garantia: tem por objetivo garantir o cumprimento de uma obrigagéo contratual, seja ela
de construir, fabricar, fornecer ou prestar servicos. Nas empresas do grupo tem por objetivo a

garantia da conclusao das obras.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria,
consequentemente, ndo foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

26. Instrumentos financeiros e de gestéo de risco

Os montantes dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, exceto empréstimos com partes
relacionadas, registrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016, equivalem ao valor de mercado.

Durante estes periodos, a Empresa nao realizou opera¢cdes com instrumentos financeiros que

possam ser caracterizados como derivativos.

Controladora

Consolidado

Nota 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Ativos
Caixa e equivalentes de
caixa 3 831 690 27.413 693
Contas a receber de
clientes 4 48.167 1.168 64.912 1.182
Partes relacionadas 8 263.637 85.100 263.637 199.488
Ativo financeiro da
concessao 9 - - 1.146.081 -
312.635 86.958 1.502.043 201.363
Passivos
Fornecedores 15 (80.869) (4.816) (85.838) (6.820)
Partes relacionadas 8 (370.090) (303.455) (498.813) (501.113)
Empréstimos e
financiamentos 14 - - (289.265) -
(450.959) (308.271) (873.916) (507.933)
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. Risco de crédito:

A Empresa pode incorrer na possibilidade de perdas com valores a receber oriundos de geracéo de
energia junto a CCEE (Camara Comercializadora de Energia Elétrica). Para reduzir esse risco, é
realizada constantemente a andlise de crédito dos clientes.

° Risco com taxa de juros:

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Empresa incorrer em perdas por causa de
flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado.

A Administragdo entende que o risco de taxa de juros ndo é relevante. Desta forma, dispensa a
apresentacao da andlise de sensibilidade para este risco.

. Risco de mercado:

As exposicoes a risco de mercado sdo constantemente monitoradas, especialmente os fatores de
risco relacionados as taxas de juros e variagdo cambial, que potencialmente afetam o valor de ativos
e passivos financeiros e fluxos de caixa futuros.

. Risco com taxa de cambio:

O risco associado decorre da possibilidade de a Empresa vir a incorrer em perdas por causa de
flutuagbes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais faturados para o exterior ou
aumentem valores decorrentes da aquisi¢do de insumos importados.

Para minimizar este risco, a Empresa monitora as exposi¢cdes e gerenciam o risco avaliando a
necessidade ou ndo da utilizagdo de instrumentos financeiros de prote¢cdo cambial (derivativos).

o Riscos regulatérios:

Extensa legislacédo e regulacéo governamental emitida pelos seguintes 6rgaos: Ministério de Minas
e Energia (MME), Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS). Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as
atividades da Empresa, assim como nas transmissoras SJT e SPT.

. Risco de interrupgéo do servicgo:

Em caso de interrupgéo do servico, as controladas SJT e SPT estardo sujeitas a reducéo de suas
receitas por meio da aplicacéo de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duragéo
da indisponibilidade dos servicos, conforme regras estabelecidas pelo 6rgdo regulador. No caso de
desligamentos prolongados, os efeitos podem ser relevantes.

o Risco de construgéo e desenvolvimento das infraestruturas:

Caso as controladas SJT e SPT expandam 0s seus negoécios através da construcdo de novas
instalacBes de transmissao, podera incorrer em riscos inerentes a atividade de construcdo, atrasos
na execucao da obra e potenciais danos ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos
e/ou penalidades, dado que a Companhia pode depender de terceiros para fornecer os
equipamentos utilizados em suas instalacfes e, sujeita a aumentos de precos e falhas por parte
de tais fornecedores, como atrasos na entrega ou entrega de equipamentos avariados. Tais falhas
poderéo prejudicar as atividades e ter um efeito adverso nos resultados.
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. Fluxo de caixa efetivo - Quadro de exposicdo em moedas estrangeiras

No balanco de dezembro de 2017, o saldo de exposi¢cdo cambial da Empresa em dolares norte-
americanos foi de USD 10.807 (dez milhdes, oitocentos e sete mil délares), (USD 17 dezessete mil
dolares em 2016).

US$ Mil
Controladora Consolidado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Passivo
Partes relacionadas - - 33.598 35.098
Fornecedores (10.807) 17 (10.807) 17
Exposicéo liquida (10.807) 17 22.791 35.115

. Andlise de sensibilidade

Conforme e CPC 40 (IFRS 7), a Empresa, para fins de analise de sensibilidade dos riscos de
mercado, analisa conjuntamente as posi¢cdes ativas e passivas indexadas em moeda estrangeira.

Para a analise de sensibilidade das operac¢des indexadas em moeda estrangeira, a Administracédo
adotou como cenario provavel os valores da curva futura da oscilagcdo da moeda, com base em
projecdes e informacdes de mercado. Como referéncia, aos demais cenarios, foram consideradas
a deterioracao e apreciacao com variacdes entre 25% e 50% sobre a taxa de caAmbio utilizada para
apuracgao dos saldos apresentados nos registros contabeis.

A metodologia adotada para apuracdo dos saldos apresentados no quadro abaixo, consistiu em
substituir a taxa de cambio de fechamento utilizada para fins de registro contabil pelas taxas
expressadas conforme os cendrios a seguir:

. Cenario de andlise de sensibilidade:

Controladora

Taxa de cambio

USD de Saldo liquido de  Taxa cambial de Efeito total de
liguidacéo das exposicao referéncia ajuste no PL em

cambiais cambial em USD (R$/USD) Reais (R$)
50% Pior 4,96 (10.807) 3,31 (17.876)
25% Pior 4,14 (10.807) 3,31 (8.938)
Realista 3,99 (10.807) 3,31 (7.354)

Consolidado
Taxa de

cambio USD de

Saldo liquido de Taxa cambial

Efeito total de

liquidacdo das exposicéao de referéncia ajuste no PL em
cambiais cambial em USD (R$/USD) Reais (R$)
Realista 3,99 22.791 3,31 15.509
25% Pior 2,48 22.791 3,31 (18.848)
50% Pior 1,65 22.791 3,31 (37.696)

55



AMBAR ENERGIA LTDA.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracoes financeiras
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

27. Eventos subsequentes

a) Dividendos

Em 02 de janeiro de 2018, foi deliberada em Reunido do Conselho de Administracéo, a distribuicdo
R$ 26.967 a titulo de dividendos intermediérios, nos termos do artigo 16 do Estatuto da controlada
SJT. O valor é composto por R$ 25.404 relativo a lucros de periodos anteriores e R$ 1.563 calculado
sobre o resultado acumulado até setembro de 2017. O valor recebido pela Empresa Ambar Energia
Ltda. é calculado como segue:

31.12.2016  30.09.2017

Lucros acumulados 25.360 106.962
(-) Reserva Legal - 5% (1.268) (5.348)
Base para distribuicédo 24.092 101.614
Dividendo minimo obrigatério - 25% 6.023 25.404
(-) Dividendos distribuidos em 2017 (4.460) -
Valor distribuido 1.563 25.404
Valor recebido conforme participacéo da Ambar Energia — 2,08% 33 528

b) Reposigéo da aplicacéo reserva da transmissora SJT.

Em 02 de janeiro de 2018, apos pleito de reconsideragéo, a Caixa Econémica Federal liberou o
montante de R$ 19.695 da Conta Reserva Especial e deste montante R$ 4.812 foi utilizado para
reposicao da conta reserva que passa a ser superior a trés prestacdes mensais do servico de divida,
conforme clausula contratual, mencionado na nota explicativa 14. A diferenca entre os montantes
citados foi utilizada para compor parte do pagamento de dividendos.

¢) Aumento de capital na controlada SPT.

Em 11 de janeiro, através da ata de reunido do Conselho de Administracéo, foi deliberado o aumento
do capital social da transmissora SPT no montante de R$ 4.000 mediante a emisséo de 4.000 novas
acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal, com preco de emissdo de R$ 1, sendo que,
deste montante, R$ 79 foi integralizado pela Ambar Energia Ltda. e R$ 3.921 pelo Fundo de
Investimento em Participagdo Multiestratégia Mil&o.
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