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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da
AES Uruguaiana Empreendimentos S/A

Uruguaiana - RS

Opinido

Examinamos as demonstracdes contébeis da AES Uruguaiana Empreendimentos S/A
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como

as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
AES Uruguaiana Empreendimentos S/A em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
de suas operagfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag8es contdbeis”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a nota 1.2 as demonstracdes contabeis, que indicam que a
Companhia tem sido significativamente afetada pelas interrupctes de fornecimento de
gas natural utilizado na producdo de energia elétrica, resultando em incertezas em
relacéo a sua capacidade de garantir o fluxo regular desse combustivel e a consequente
estabilidade de suas operacoes.

Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos na referida nota
explicativa, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opinido nado est4 ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia,
e apresentada como informacdo suplementar, foi submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da
Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta
conciliada com as demonstragfes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel,
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e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e é consistente em relacao as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstra¢gdes contabeis e o relatério do
auditor

s

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que
compreendem o Relatério da Administragéao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragcfes contibeis, nossa responsabilidade é
a de ler o Relat6rio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante
no relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada
a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

7

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢gfes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragbes contdbeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracfes contabeis, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contdbil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a
Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragfes contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracfes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
0s controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacgbes feitas pela Administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam
levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstragfes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicbes futuras podem levar a Companhia a n&o mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstractes
contabeis, inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2019
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-

Marcos’ Antonio Quintanilha
Contador CRC — 1SP132776/0-3
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AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais - RS)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 85 23
Investimentos de curto prazo 4 104.432 175.653
Contas a receber 5 - 561
Tributos e contribuicdes sociais compensaveis 8 4.658 20.274
Outros créditos 7 1.016 22.079
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 110.191 218.590
NAO CIRCULANTE

Contas a receber por venda de energia - CCEE 6 - 33.121
Tributos e contribuicdes sociais compensaveis 8 18.364 -
Caugdes e depositos vinculados 12.1 3.218 2.400
Outros créditos 7 1.929 2.852
Imobilizado, liquido 9 314.296 337.181
Provisao para reducdo ao provavel valor de realizagdo de ativos 10 (314.296) (337.181)
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 23.511 38.373
TOTAL DO ATIVO 133.702 256.963

PASSIVO Notas 2018 2017

CIRCULANTE

Fornecedores 1.291 1.104
Outros tributos a pagar 86 79
Dividendos a pagar 19 - 76.570
Obrigacoes sociais e trabalhistas 11 909 912
Provisoes para processos judiciais 12.1 99 99
Encargos setoriais 1.299 3.896
Outras obrigacoes 2 5
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 3.686 82.665

NAO CIRCULANTE

Contas a pagar por compra de energia - CCEE 6 - 70.887
Provisoes para processos judiciais 12.1 87.674 1.398
Encargos setoriais 1.317 1.290
Obrigacoes sociais e trabalhistas 11 36 35
Outras obrigacoes 2 -

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 89.029 73.610

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social subscrito e integralizado 13.a 73.417 27.144
Reserva de capital 13.b 183 127
Reservas de lucros

Reserva legal 13.b - 5.428

Reserva especial para dividendos nao distribuidos 13.b - 21.716
Aumento de capital proposto 13.a - 46.273
Prejuizo acumulado (32.613) -
TOTAL PATRIMONIO LiQUIDO 40.987 100.688
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 133.702 256.963

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
31 de dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto lucro por acao)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com energia elétrica/gas
Energia elétrica comprada

Taxa de fiscalizacdo

Custo de operagao

Pessoal e administradores

Entidade de previdéncia privada

Servicos de terceiros

Material

Provisao para processos judiciais e outros, liquida

Reversao para reducéao ao provavel valor de realizacdo de ativos
Depreciacdo e amortizacao

Outras receitas (despesas) operacionais

TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS

LUCRO BRUTO

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdes cambiais, liquidas

TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Contribuicdo social

Imposto de renda

Contribuicdo social diferida

Imposto de renda diferido

TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO
(PREJUIZO) / LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Quantidade a¢des ON
Resultado por agéo - basico e diluido - em Reais

15 (608) (2.138)
(8.522) (3.141)
(1.639) (1.636)
(3.389) (3.131)
(13) 9)
(4.780) (17.800)
(2.718) (1.308)
12.1 (87) (142)
10 22.885 23.664
9 (22.391) (23.664)
16 492 189.716
(20.162) 162.549

(20.770) 160.411

17 11.254 16.286
17 (50.388) (1.933)
17 147 (40)
(38.987) 14.313

(59.757) 174.724
18.1 (4.749)
18.1 (13.168)
18.2 (8.156)
18.2 (22.657)
- (48.730)

(59.757) 125.994

1.015.222.739

1.015.222.739

(0,059)

0,124

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

5 de 35



AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

(PREJUIZO) / LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (59.757) 125.994
TOTAL DOS RESULTADOS ABRANGENTES, LiQUIDO DE IMPOSTOS (59.757) 125.994

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

6 de 35



AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Reserva de capital Reservas de lucros

Opgoes de agoes

Lucros
Aumento de capital Total do

Reserva de dividendos

Capital social Reserva legal (Prejuizos)

outorgadas néo distribuidos proposto patriménio liquido
Notas acumulados
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.562 100 1.712 20.154 5.278 - 35.806
Lucro liquido do exercicio - - - - - 125.994 125.994

Transagbes com os acionistas:

Dividendos minimos obrigatorios 13 - - - - - (61.139) (61.139)
Remuneracdo com base em agoes - 27 - - - - 27
Constituicao de reserva de dividendos nao distribuidos 13 - - - 14.866 - (14.866)

Mutacdes Internas do Patriménio Liquido

Reserva legal - - 3.716 - - (3.716)

Aumento de capital 18.582 - - (13.304) (5.278) -

Aumento de capital proposto 13 - - - 46.273 (46.273) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 27.144 127 5.428 21.716 46.273 - 100.688
Prejuizo liquido do exercicio - - - - - (59.757) (59.757)
Transagdes com os acionistas:

Remuneracéo com base em agoes - 56 - - - - 56
Mutacdes internas do patriménio liquido

Aumento de capital 13 46.273 - - (46.273) -

Absorcao de prejuizo do exercicio - - (5.428) (21.716) - 27.144

Saldo em 31 de dezembro de 2018 73.417 183 - - - (32.613) 40.987

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Atividades operacionais

(Prejuizo) / Lucro liquido do exercicio

(Valores expressos em milhares de reais - RS)

Ajustes para conciliar o lucro liquido do semestre com o caixa das atividades operacionais

Depreciacao e amortizagao
Variagdes monetarias e cambiais
Provisao para processos judiciais

Receita aplicacao financeira em investimento de curto prazo

Reversao para reducdo ao provavel valor de realizagao

Baixa de ativo imobilizado

Tributos e contribuicdes sociais diferidos

Acoes e opgoes de agdes outorgadas

Reducéo (aumento) dos ativos:

Contas a receber

Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis

Outros tributos compensaveis
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Aumento (reducéo) dos passivos:

Fornecedores

Outros tributos a pagar
Obrigacoes sociais e trabalhistas
Encargos setoriais

Outras obrigacoes

Pagamento de processos judiciais

Pagamento de imposto de renda e contribuicao social

Juros resgatados de investimentos de curto prazo
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades operacionais

Atividades de investimentos

Aplicagdes em investimento de curto prazo
Resgates de investimento de curto prazo

Aplicagbes/Resgates de caucdes e depositos vinculados

Caixa liquido (usado) gerado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos:

Dividendos pagos

Caixa liquido (usado) nas atividades de financiamentos

Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

(59.757) 125.994
22.391 23.664
46.459 (174)

597 936

(9.414) (15.930)

(22.885) (23.664)

494 -

30.813

56 27

561 2.406

- 17.917

149 (218)

912 (2.896)

21.074 (101)

187 (821)

7 13

) (133)

(2.570) 784

(1) 5

(1.742) 158.622

(48) (142)

(3.314) (26.781)

17.751 5.731

12.647 137.430

(162.938) (240.710)

227.485 103.689

(562) (608)

63.985 (137.629)
(76.570) -
(76.570) -

62 (199)

23 222

85 23

8 de 35



AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais - RS)

2018 2017

1. RECEITAS

Receita bruta de venda de energia

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Materiais

Outros custos operacionais

Custo da energia comprada

Servigos de terceiros

3. VALOR ADICIONADO BRUTO

4. RETENGOES

Depreciacao e amortizacao

5. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados (Colaboradores)
Remuneracao e encargos

Participacao dos trabalhadores nos lucros e resultados
Beneficios

FGTS

Tributos (Governo)

Federais

Imposto de renda e contribuicdo social
COFINS

PIS

INSS

Encargos sociais - outros

Estaduais

Outros

Encargos regulamentares da concessao
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL

Pesquisa e desenvolvimento
Remuneragao do capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Remuneracao do capital proprio
Prejuizo retido

Dividendos

Aumento de capital proposto

Reserva de dividendos nao distribuidos
Reserva legal

(458) (2.354)

(458) (2.354)

7.376 191.100

(2.718) (1.308)

23.396 213.349

(8.522) (3.141)

(4.780) (17.800)

6.918 188.746

(22.391) (23.664)

(22.391) (23.664)

(15.473) 165.082

11.254 16.286

11.254 16.286

(4.219) 181.368

(4.219) 181.368

2.875 2.598

2.158 2.084

540 386

13 9

164 119

2.316 50.694

676 49.054

- 48.730

122 (179)

27 (39)

443 456

84 86

- 3

3

1.640 1.637

1.639 1.636

1 1

50.347 2.082

50.241 1.973

106 109

(59.757) 125.994
(59.757) -

61.139

46.273

14.866

3.716

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

(‘AES Uruguaiana

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

INFORMACOES GERAIS

1.1

1.2

Aspectos gerais

A AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AESU” ou “Companhia”) é uma companhia de capital
fechado, de direito privado, controlada diretamente pela Brasiliana Participacoes S.A.
(“Brasiliana Participacdes”), sendo esta, por sua vez, uma controlada indireta da The AES
Corporation (sediada nos Estados Unidos da América). A Companhia tem por objeto social a
producao e a comercializacdo de energia termoelétrica e as atividades relacionadas a esse
objeto, tais como a instalacao e implantacao de projetos de producao independente de energia,
a operacao e manutencao de usinas termoelétricas, obras e edificacoes correlatas e a compra
e importacao de equipamentos para a geracao, transmissdo e distribuicao de energia elétrica.

A Companhia esta autorizada a funcionar como Produtora Independente de Energia Elétrica por
meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia n°180/1997. A autorizacdo tem prazo de 30
anos, contados a partir de 26 de junho de 1997.

A sede da Companhia esta localizada na Rodovia BR 472, Km 576, Uruguaiana, Estado do Rio
Grande do Sul, Brasil.

A Companhia foi vencedora do processo licitatério realizado pela Companhia Estadual de
Energia Elétrica - CEEE por meio do Edital de Concorréncia Internacional n°® CEEE/96-8187, cujo
objeto era a aquisicao de poténcia e energia elétrica pela CEEE. Para satisfazer o objeto da
licitacao, a Companhia responsabilizou-se pela realizacdo e implantacao do conjunto de obras
integrado pela usina térmica movida a gas natural, em ciclo combinado. Seu parque gerador é
composto por uma usina termoelétrica com capacidade instalada bruta de 639,9 MW
(megawats) sendo duas turbinas a gas com capacidade de 187,65 MW cada e uma turbina a
vapor com capacidade de 264,60 MW.

Condicdes de operacao da Usina no periodo atual

Desde 2004, a Companhia tem enfrentado problemas com fornecimento de gas importado da
Argentina junto a um Unico fornecedor, a Yacimientos Petroliferos y Fiscales S.A. (“YPF”), em
razao desta ter priorizado seu mercado interno e deixado, por longos periodos, de atender de
forma continua ao contrato para atendimento da Usina. Desde entdo, a operacdo e a
rentabilidade da Usina ficaram fragilizadas. O cenario agravou-se em maio de 2008, com a
interrupcao total do fornecimento de gas a Companhia por parte desse fornecedor.

Para que pudesse honrar os compromissos contratuais com as distribuidoras de energia elétrica,
a Companhia foi obrigada a comprar energia a um custo, por vezes, maior e sem possibilidade
de repasse no preco cobrado as distribuidoras, desencadeando sua significativa deterioracao
econdmico-financeira.

A Companhia envidou esforcos na busca por alternativas que pudessem viabilizar a continuidade
das suas operacdes, mas nenhuma delas teve éxito. Durante o ano de 2009, foram reduzidos
todos os contratos de energia com distribuidoras, e alterado seu término para 30 de dezembro
de 2009, mediante o reconhecimento de exposicao involuntaria das distribuidoras, concedida
pela ANEEL, e reconhecimento da impossibilidade de manutencao dos referidos contratos.

Todos os acontecimentos determinaram a paralisacao das atividades operacionais (hibernacao)
da Usina a partir de 01 de abril de 2009. A partir dessa data estao previstas somente as
manutencdes necessarias para que a planta possa ainda retornar a sua operacao normal.

Durante os meses de fevereiro e marco de 2013, marco a maio de 2014 e fevereiro a maio de
2015, a Usina operou em caracter emergencial autorizada pelo governo federal. A receita pela
energia produzida neste periodo foi auferida por meio de liquidacao no mercado de curto prazo
pela CCEE - Camara de Comercializacao de Energia Elétrica e Encargo de Servicos do Sistema

10 de 35



AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

(‘AES Uruguaiana

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ESS). O preco de venda por MWh da energia produzida foi homologado pela ANEEL, baseando-
se nos custos variaveis da Companhia.

Baseada nos eventos descritos acima, e de acordo com o disposto nos paragrafos 66 a 69 do CPC
25 - Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes, e o paragrafo 12.b do CPC 01-
Reducéo ao valor recuperavel de ativos, a Companhia concluiu que, em razao dos ambientes
econdmico-financeiro e operacional nao terem se alterado em relacdo aos periodos anteriores,
ndo ha indicativo para revisao da provisdo para reducao do provavel valor de realizacdo de
ativos, registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, sendo mantida provisao para
cobertura integral do ativo imobilizado (vide nota explicativa n° 9).

A Companhia e a YPF formalizaram Contrato de Industrializacdo por Encomenda para Geracao
de Energia Elétrica para Exportacdo em 06 de janeiro de 2017 por meio do aceite pela YPF da
carta oferta da Companhia. A YPF se obriga a fornecer o Gas Natural, a ser importado pela
Companhia, o qual ndo sera pago, sendo somente transformado em energia elétrica. Apos essa
transformacao, a energia elétrica resultante sera entregue a YPF, prevendo que a Companhia
devera disponibilizar energia elétrica ao sistema argentino por no minimo dois anos, podendo
ser prorrogado por mais 3 anos. O referido contrato tem condicdes precedentes, para que a
Companhia venha efetivamente auferir receita oriunda do mesmo. A Companhia obteve
autorizacao de carregamento de gas emitido pela Agéncia Nacional do Petroéleo - ANP em 30 de
janeiro de 2017 e autorizacdo do MME, para exercer atividade de importacao de gas, a qual foi
concedida através da Portaria MME n°. 277, publicada em 26 de julho de 2017. No entanto estao
pendentes as seguintes condicdes precedentes (i) contrato de venda de energia elétrica entre
a YPF e a entidade argentina CAMMESA (ii) contratos de transporte de gas entre a Companhia e
a Transportadora Sulbrasileira de Gas (TSB) e a distribuicdo de gas entre a Companhia e Sulgas
(iif) autorizacao para exportacao de energia, que sera concedida pelo MME quando a autoridade
argentina requerer o despacho da usina de Uruguaiana para a Argentina, apos existir o contrato
entre a YPF e a CAMMESA. O contrato com a YPF compreende uma remuneracao fixa pela
disponibilidade da usina ao sistema elétrico argentino e uma remuneracao em funcao do volume
de energia gerado.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Em 27 de fevereiro de 2019, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusao das presentes
demonstracoes contabeis, submetendo-as nesta data a aprovacdo do Conselho de
Administracao. Com base na proposta do Conselho de Administracao, tais demonstracoes
contabeis serdo submetidas a aprovacao dos acionistas da Companhia.

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstracoes contabeis da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as Interpretacoes
e as Orientacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais foram
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), incluindo também as normas complementares emitidas pela CVM.

As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor
exceto pela valorizacao de certos instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor
justo. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.1, a Companhia mantém provisao integral
para reducao ao provavel valor de recuperacéo de ativos, tanto no direito de uso de gas natural,
quanto no seu ativo imobilizado.
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Continuidade operacional

As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.2, a Companhia continua envidando esforcos
para buscar alternativas que viabilizem a remuneracao dos ativos da Usina.

Em 2017, a Companhia celebrou contrato com a YPF, no qual a Companhia sera remunerada
tanto pela disponibilidade quanto pela geracao de energia elétrica. O referido contrato possui
condicoes precedentes, as quais quando satisfeitas, permitira, caso haja demanda de energia
pela YPF, a Companhia auferir receita oriunda deste contrato.

2.3 Moeda funcional e conversao de saldos e transacées em moeda estrangeira

(@) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em Reais (RS), que é a
moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcao do ambiente
econdmico primario de suas operacgoes.

(b) Transacdes e saldos
As transacoes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que nao foram realizadas utilizando
a moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data em que as transacées foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da Companhia pela
taxa de cambio na data base dos balancos.

3. POLITICAS CONTABEIS E ESTIMATIVAS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes contabeis estao
definidas abaixo. Estas politicas foram aplicadas de modo consistentes em todos os exercicios
apresentados.

3.1 Instrumentos Financeiros

(@) Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Incluem caixa, contas bancarias e aplicacées financeiras com liquidez imediata e com risco
insignificante de variacao no seu valor de mercado. As disponibilidades estao demonstradas
pelo custo acrescido dos juros auferidos, por nao apresentarem diferenca significativa em
relacao ao seu valor de mercado.

Os investimentos que, na data de sua aquisicao, tém prazo de vencimento igual ou menor que
trés meses, sdo registrados como equivalentes de caixa. Aqueles investimentos com vencimento
superior a trés meses na data de sua aquisicao sao classificados na rubrica investimentos de
curto prazo.

O caixa e equivalentes de caixa estdo classificados como empréstimos e recebiveis,
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortizacoes
do principal, pelos juros calculados com base no método de taxa de juros efetiva (“custo
amortizado”).

Os investimentos de curto prazo estdao classificados como disponiveis para venda e sao
mensurados pelo seu valor justo. Os juros e correcao monetaria, contratados nas aplicacoes
financeiras, sao reconhecidos no resultado quando incorridos. As variacées decorrentes de
alteracdes no valor justo dessas aplicacoes financeiras sao reconhecidas em conta especifica
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do patrimonio liquido, quando incorridas. Eventuais provisdes para reducao ao provavel valor
de recuperacdo sao registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no patrimonio
liquido séo transferidos para o resultado do exercicio no momento em que essas aplicacoes sdo
realizadas em caixa ou quando ha evidéncia de perda na sua realizacdo. Em 31 de dezembro de
2018 e 2017, nao houve nenhuma alteracao no valor justo.

Contas a receber

A Companhia classifica os saldos de outras contas a receber como instrumentos financeiros
“empréstimos e recebiveis”. Estes recebiveis sao representados por instrumentos financeiros
nao derivativos com recebimentos fixos e que nao estao cotados em um mercado ativo. Os
recebiveis sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo ajustados posteriormente
pelas amortizacoes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor de recuperacao
ou por créditos de liquidacao duvidosa.

Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa- PECLD

A provisao para créditos de liquidacao duvidosa, esta constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. O critério utilizado pela
Companhia é o de efetuar analise individual sobre as contas julgadas de dificil recebimento.

As baixas de créditos para perdas sao efetuadas apos esgotadas todas as acdes de cobranca
administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos pelo artigo 9° da Lei n° 9.430/1996
com alteracdes introduzidas pelo artigo 8° da Lei n° 13.097/2015.

Caucées e depositos vinculados

Sao registrados inicialmente pelo montante depositado e acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data das demonstracdes contabeis, os quais sdo reconhecidos no resultado financeiro.

Passivos financeiros

Conforme descrito na nota explicativa n°20.1, a Companhia classifica fornecedores, contas a
pagar por compras de energia - CCEE e dividendos a pagar, como passivos financeiros. Todos os
passivos financeiros estao reconhecidos e mensurados pelo custo amortizado, utilizando a taxa
de juros efetivos. Esse método também é utilizado para alocar a despesa de juros desses
passivos pelo respectivo periodo.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado foram avaliados ao custo historico de aquisicdo ou construcao,
deduzidos das respectivas depreciacdes, a excecao de terrenos que nao sao depreciados.
Conforme comentado na nota explicativa n° 1.2, o ativo imobilizado da Companhia encontra-
se integralmente provisionado, sem previsao de reversao ao seu valor de custo.

A vida (til estimada e o método de depreciacao seguem os critérios previstos na Resolucao
ANEEL n°. 474, de 07 de fevereiro de 2012.

A depreciacao é calculada pelo método linear, por componente. Esta taxa de depreciacéo leva
em consideracao o tempo de vida Gtil-econdmica estimada dos bens na data base de 31 de
dezembro de 2018. Na medida em que a depreciacao é registrada contra o resultado do
exercicio, a provisao para reducao ao provavel valor de realizacdo dos ativos nao circulantes
também é revertida contra o resultado do exercicio, tornando-se nulo o efeito no resultado.
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Provisdo para reducao ao provavel valor de realizacdo dos ativos nao circulantes ou longa
duracdo (ativo imobilizado)

A Administracao revisa periodicamente o valor contabil liquido dos ativos nao circulantes com
o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda do valor recuperavel. Uma perda é
reconhecida, na demonstracao do resultado, pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa o seu valor recuperavel. O valor provavel de recuperacao ¢ determinado como sendo
o maior valor entre (a) o valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para
venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa
futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. O gerenciamento dos negocios da Companhia
considera que trata-se de uma Unica unidade geradora de caixa.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.2, o ativo imobilizado da Companhia encontra-
se integralmente provisionado, sem previsao de reversao ao seu valor de custo.

Provisdes para processos judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao
constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e
sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A
avaliacao da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia inclui a
avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a
avaliacao dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos e decisoes de tribunais.

Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos
Imposto de renda e contribuicao social correntes

A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao social. A despesa
de imposto de renda e contribuicao social corrente é calculada de acordo com legislacao
tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no periodo base
para apuracao do imposto, enquanto que a contribuicdo social &€ computada pela aliquota de
9% sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sao
reconhecidos pelo regime de competéncia. As antecipacdes ou valores passiveis de
compensacao sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao
de sua realizacao.

A Administracao avalia, periodicamente, a posicao fiscal de situacdes que requerem
interpretacoes da regulamentacao fiscal e estabelece provisdes quando apropriado.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias existentes na data do balanco entre os
valores contabeis e as bases fiscais de ativos e passivos.

A expectativa de geracédo de lucros tributaveis futuros para possibilitar o registro de impostos
diferidos ativos é revista no final de cada exercicio.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes
Os outros ativos estao demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizacao, quando este

Ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
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calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacoes
monetarias incorridas.

Classificagcdo dos ativos e passivos no circulante e nao circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como circulante, se € esperado que a liquidacdo
ocorra dentro do periodo de 12 meses subsequentes a data base das demonstracdes contabeis,
caso contrario sera registrado como nao circulante.

Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdémicos recebidos e a receber
pela entidade. As quantias cobradas por conta de terceiros, tais como tributos sobre vendas
ndo sao beneficios econdmicos, portanto, nao estdo apresentadas nas Demonstracdes de
Resultado. Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacao.

Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do
mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios sobre
a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracao do volume de energia
entregue para o comprador ocorre em bases mensais conforme as bases contratadas. A
Companhia também efetua vendas no mercado de curto prazo.

Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base na aplicacao
da taxa de juros efetiva pelo prazo decorrido sobre o valor do principal investido. A receita de
juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Companhia faz o uso de julgamentos e
estimativas, com base nas informacgoes disponiveis, bem como adota premissas que impactam
os valores das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgacoes de passivos contingentes.
Quando necessario, os julgamentos e as estimativas estao suportados por pareceres elaborados
por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de sua experiéncia e outros fatores
que entendem como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela
Companhia sao revisadas periodicamente no curso ordinario dos negécios. Contudo, deve ser
considerado que ha uma incerteza inerente relativa a determinacdo dessas premissas e
estimativas, o que pode resultar em um ajuste significativo no valor contabil do correspondente
ativo ou passivo em periodos futuros, principalmente, devido a mudancas nas circunstancias
ou a fatos novos.

As principais premissas e estimativas adotadas pela Companhia na elaboracao das
demonstracoes contabeis sdo discutidas a seguir.

Vida util dos bens do imobilizado
Conforme descrito na nota explicativa n° 3.2, a Companhia utiliza os critérios definidos na

Resolucao ANEEL n°. 474, de 07 de fevereiro de 2012, na determinacao da vida (til estimada
dos bens do ativo imobilizado.
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Perda por reducao ao provavel valor de recuperacao de ativos ndo circulantes ou de longa
duracao

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. Conforme descrito na nota explicativa n° 3.3, o calculo
do valor justo menos os custos de vendas é baseado em informacgdes disponiveis no mercado e
o calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. A Administracao
da Companhia concluiu que ndao houve alteracdo no ambiente econémico-financeiro para
possibilitar uma revisao dessa provisao (vide nota explicativa n° 1).

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos tributarios. A Companhia
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para eventuais assuntos identificados
em fiscalizacOes realizadas pelas autoridades tributarias das respectivas jurisdicoes em que
opera e cuja probabilidade de perda seja avaliada como provavel. O valor dessas provisdoes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia em fiscalizacdes anteriores e interpretacoes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de
assuntos, dependendo das condicoes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do imposto
diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel de realizacao e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento tributario.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negocios na data do balanco, sem deducao dos custos de transacao.

0 valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado
utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliacao podem incluir o uso de transacoes
recentes de mercado (com isencado de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Uma analise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como eles sao
calculados, estao descritos na nota explicativa n° 20.

Provisao para processos judiciais e outros

De acordo com a nota explicativa n° 3.4, a Companhia reconhece provisao para processos
judiciais e outros com base na avaliacao da probabilidade de perda. As estimativas e premissas
utilizadas no registro das provisdes para processos judiciais e outros da Companhia sao
revisadas, no minimo, trimestralmente.

Novos pronunciamentos que entrarao em vigor em 01 de janeiro de 2019

As seguintes alteracdes de normas e interpretacées nao deverao ter um impacto significativo
nas demonstracdes contabeis da Companhia.

- IFRIC 23/1CPC 22: Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

- IFRS 9: Alteracdes de Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneracdo Negativa.
- IFRS 16 - Operacdes de Arrendamento Mercantil. Substitui o CPC 06 (R1)/IAS 17.
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- CPC 18(R2): Alteracoes de Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto.

- CPC 33 / IAS 19: Alteracoes no Plano, Reducdes ou Liquidacao do Plano.

- Ciclo de melhorias anuais nas normas IFRS 2015-2017.

- Alteracoes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

- IFRS 17 Contratos de Seguros.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO -
Caixa e equivalentes de caixa
Numerario disponivel 85 23
Total 85 23
Investimentos de curto prazo
CDB-DI 104.432 40.781
Operacao compromissada - 134.872
Total 104.432 175.653
Os certificados de depdsitos bancarios e operacoes compromissadas foram remunerados em
média, a 99,10% do CDI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (97,35% no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017).

5. CONTAS A RECEBER °

Venda de energia no curto prazo (i) - 561
Totais - 561

(i) O saldo referia-se basicamente aos custos adicionais de operacdao de carater emergencial
incorridos pela Companhia em 2014 pendentes de ressarcimento. Em 11 de setembro de 2018,
apos analise, o 6rgao regulador determinou a Companhia o ressarcimento financeiro a conta
Encargo de Servico do Sistema - ESS no montante de R$5.131, desta forma o saldo a receber foi
revertido.

6. COMPRA E VENDA DE ENERGIA DE CURTO PRAZO - CCEE

Decorrente de transacoes ocorridas na Camara de Comercializacao de Energia - CCEE no periodo
de dezembro de 2000 a marco de 2002 a Companhia possuia saldo de contas a pagar por compra
de energia no montante de RS 70.887 e saldo de contas a receber por venda de energia no
montante de RS 33.121.

Essas transacoes estavam sujeitas a sofrer alteracdes e ajustes em decorréncia das informacdes
efetivas a serem divulgadas pela CCEE, pois dependem de decisao de processos judiciais em
andamento, movidos pela controlada Uruguaiana (vide nota explicativa n° 12(c.)) e por outras
empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretacdo das regras de mercado em vigor
no mesmo periodo.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 12.1 (c), em novembro de 2018, o prognostico
do caso foi alterado para perda provavel e, desta forma, os saldos de contas a receber e a
17 de 35



AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

(‘AES Uruguaiana

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

pagar relativos as transacées da CCEE nos montantes de RS 33.121 e 70.887, respectivamente,
foram reclassificados para provisoes para processos judiciais que atualizados pela variacao do
Indice Geral de Precos do Mercado - IGPM, totalizaram R$85.615 em 31 de dezembro de 2018.

7. OUTROS CREDITOS -

2018 2017

CIRCULANTE

Ressarcimento de manutencéo (i) - 21.085
Plano de previdéncia - Fundo de desligados 35 14
Adiantamento a empregados 11 11
Despesas pagas antecipadamente 970 959
Outros créditos - 10
Subtotal 1.016 22.079
NAO CIRCULANTE

Despesas pagas antecipadamente 1.929 2.852
Subtotal 1.929 2.852
Total geral 2.945 24.931

(i) O Ministério de Minas e Energia, através da portaria n° 28 de 10 de fevereiro de 2015,
estabeleceu que os custos de manutencao da unidade geradora a gas poderao ser recuperados
por meio dos ESS (Encargo do Servico do Sistema). Desta forma, a Companhia registrou um
recebivel em contrapartida a uma recuperacao de custo em sua demonstracao de resultado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Em 23 de dezembro de 2015, a Companhia
protocolou seu pedido junto a ANEEL de ressarcimento dos referidos custos, os quais estavam
sujeitos a auditoria e aprovacao por parte do 6rgao regulador. Em 26 de maio de 2017, a ANEEL,
por meio de oficio, solicitou a realizacao de auditoria dos custos incorridos para a execucao das
atividades de manutencao para fins de ressarcimento, a auditoria foi realizada e concluida em
outubro de 2017.

Em 11 de setembro de 2018, a ANEEL, por meio da resolucao autorizativa n° 7.287 autorizou o
ressarcimento financeiro a controlada Uruguaiana no montante de RS 23.154, que atualizado
pela variacdo do indice de Preco ao Consumidor Amplo - IPCA acumulado entre os meses de
janeiro de 2018 e a data da publicacédo da resolucao, totalizam RS 23.814. O ressarcimento sera
efetuado pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, via Encargos de Servicos
do Sistema - ESS.

O ressarcimento ocorreu em 10 de outubro de 2018.
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8. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS COMPENSAVEIS °

2018 2017

CIRCULANTE

Imposto de renda - 11.609

Contribuicao social - 4.171

Imposto de renda retido na fonte 4.254 3.941

COFINS 332 454

PIS 72 99

Subtotal 4.658 20.274
2018 2017

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda 13.891 -

Contribuicao social 4.473 -

Subtotal 18.364 -

Total 23.022 20.274

A Companhia é tributada pelo regime de lucro real com recolhimentos por estimativa mensal,
em relacdo ao Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (IRPJ e CSLL).

A Companhia apurou lucro real de RS 52.769 em 31 de dezembro de 2017. As antecipacées de
IRPJ e CSLL efetuadas durante o exercicio de 2017 foram superiores aos valores apurados a
recolher ao término do exercicio. Dessa forma, os valores de antecipacdes efetuadas no
exercicio de 2017 referente a IRPJ e CSLL no montante de RS 11.609 e RS 4.171,
respectivamente, tornaram-se créditos fiscais.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 os saldos atualizados de IRPJ no montante
de R$13.891 e CSLL no montante de RS 4.473 estao apresentados no ativo nao circulante.

9. IMOBILIZADO

@
0 ativo imobilizado da Companhia é composto da seguinte forma:
2018 2017
Taxa média de s Depreciacao Saldo Saldo
o usto
depreciacao ® Acumulada Liquido Liquido
Terrenos 285 - 285 285
Termoelétrica 3,2 583.277 (417.400) 165.877 188.112
Pecas sobressalentes (i) 154.868 (21.651) 133.217 133.217
Materiais em deposito - 14.322 - 14.322 14.790
Veiculos 14,3 266 (248) 18 25
Moveis e utensilios 6,9 8.527 (8.219) 308 457
Imobilizado em servi¢co 761.545 (447.518) 314.027 336.886
Imobilizado em andamento 269 - 269 295
Total imobilizado, liquido 761.814 (447.518) 314.296 337.181
(-) Provisao para reducao ao provavel valor de realizagao de ativos (314.296) (337.181)

Representam o estoque de manutencdo de pecas estratégicas das turbinas a gas,
necessario devido ao longo periodo de reparo destas pecas, evitando riscos de paralizacao
das operacdes das turbinas, no caso de operacao normal da usina. A Companhia paralisou
a depreciacao desses itens em consequéncia de a mesma ocorrer em funcao das horas de
uso e de estarem integralmente provisionadas.
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As movimentacoes do imobilizado em servico e em andamento, bem com a depreciacao sao
como segue:

Pecas Materiais em Méveis e Imobilizado Depreciacao
Terrenos | Termoelétrica 5 Veiculos e Total
sobressalentes depésito utensilios acumulada
andamento

Saldo em 31 de dezembro de 2016 583.277 154.868 14.790 266 8.527 95 (401.463) _ 360.845
Adices - - - (23.664) _ (23.664)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 285 583.277 154.868 14.790 266 8.527 295 (425.127)  337.181
Adicdes - . - - - - - (22.391)  (22.391)
Baixas - - - (468) - - (26) - (494)
Total imobilizado, liquido em 31 de dezembro de 2018 285 583.277 154.868 14.322 266 8.527 269 (447.518)  314.296

(-) Provisao para redugao ao provavel valor de realizagao de ativos (285) (583.277) (154.868) (14.322) (266) (8.527) (269) 447.518 (314.296)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - - - - - N

10. PROVISAO PARA REDUCAO AO PROVAVEL VALOR DE RECUPERAGAO DE ATIVOS

Conforme comentado na nota explicativa n° 1.2, a Companhia por forca de contrato com seus
clientes e, em consequéncia das dificuldades operacionais que vem enfrentando,
principalmente relacionadas ao fornecimento de gas, concluiu que havia a necessidade de um
registro de provisao para recuperacao dos seus ativos nao circulantes, assim como o registro de
provisao para cobrir perdas esperadas no cumprimento das condicoes dos contratos assinados
com seus clientes e fornecedores.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 16, a Companhia assinou acordo com a YPF que
prevé o encerramento das discussdes no ambito da Arbitragem. Em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia reavaliou a provisao para reducao ao provavel valor de recuperacao do direito de
uso do gas e concluiu por manté-la registrada até a data do recebimento dos recursos, o qual
ocorreu em 10 de janeiro de 2017. Esta conclusao foi suportada pelo proprio acordo assinado,
o qual previa que somente quando do recebimento do valor pela Companhia, as discussoes
abrangidas na Arbitragem seriam entao encerradas, incluindo-se a discussao acerca do direito
do uso do gas.

As movimentacoes da provisao para reducdo ao provavel valor de recuperacao de ativos sao
como segue:

Saldo dos Saldo das Reverséo Saldo dos Saldo das
Saldo liquido Ativos Saldo liquido
ativos provisdes (Provisao) ativos provisdes
Imobilizado - nota explicativa n° 9 337.181 (337.181) (22.885) 22.885 314.296 (314.296)
Total das provisdes 337.181 (337.181) - (22.885) 22.885 314.296 (314.296)
Saldo d Saldo d R Saldo di Saldo d
aido dos aido das Saldo liquido Ativos GRS aido dos aido das Saldo liquido
ativos provisdes (Proviséo) ativos provisdes
Direito de uso de gas natural - nota explicativa n° 7 75.061 (75.061) (75.061) 75.061
Imobilizado - nota explicativa n° 9 360.845 (360.845) - (23.664) 23.664 337.181 (337.181)
Total das provisdes 435.906 (435.906) - (98.725) 98.725 337.181 (337.181)
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11. OBRIGAGOES SOCIAIS E TRABALHISTAS
L

CIRCULANTE 2018 2017

Obrigacdes sociais e trabalhistas 112 113
Férias 205 209
Participacao nos lucros e resultados 290 282
Bonus (i) 302 308
Subtotal 909 912

NAO CIRCULANTE

Bonus (i) 36 35
Subtotal 36 35
Total 945 947

(i) Definido pela The AES Corporation, é um bonus diferido atrelado ao cumprimento de metas
trienais da The AES Corporation. Representa 50% do Incentivo de Longo Prazo (ILP) de cada
diretor (estatutario e nao estatutario) e o pagamento é assumido localmente Companhia por
ndo se tratar de remuneracdo baseada em acbes. O critério de pagamento prevé valores
diferenciados para atingimento parcial, total ou superacao de metas. Os valores atribuidos
passam a ser disponiveis da seguinte forma: 1/3 no primeiro ano, 1/3 no segundo ano e 1/3 no
terceiro ano, pagando-se no inicio do 4° ano.

12. PROVISAO PARA PROCESSOS JUDICIAIS

12.1 Processos com probabilidade de perda classificada como provavel

As provisdes para processos judiciais e respectivos depositos judiciais com probabilidade de
perda classificada como provavel estao compostos da seguinte forma:

Passivo AtiVO
2018 2017 2018 2017

Processos trabalhistas (a) 178 167 228 88
Processo fiscal (b) 1.980 1.330 1.765 1.292
Civel (c) 85.615 - - -
Total 87.773 1.497 1.993 1.380
Circulante 99 99 - -

Nao circulante 87.674 1.398 3.218 2.400
Total 87.773 1.497 3.218 2.400

0 total de caucdes e depositos vinculados em 31 de dezembro de 2018 totalizam o montante
de RS 3.218 (RS 2.400 em 31 de dezembro de 2017), de acordo com a classificacdo de
probabilidade de perda do processo ao qual estao vinculados, estao demonstrados a seguir:

Caucoes e depositos vinculados
2018 2017

Processos provaveis 1.993 1.380
Processos possiveis 1.225 882
Processos remotos - 138
Total 3.218 2.400
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Trabalhista: Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionarios da Companhia pleiteiam, em
geral, o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade e equiparacao salarial para o
desempenho de funcdes similares. Os valores dos depositos judiciais relativos as reclamacoes
trabalhistas sdao decorrentes de interposicoes de recursos nas diversas instancias de defesa no
judiciario, adicionados aos depositos consignados para garantia do pleito. Os assessores
juridicos da Companhia estimam que esses processos sejam concluidos entre 2019 e 2023. Em
31 de dezembro de 2018, 3 processos (3 processos em 31 de dezembro de 2017) sao considerados
como de perda provavel.

Fiscal - PIS/COFINS sobre receitas financeiras: A Companhia discute judicialmente os efeitos do
Decreto n° 8.426/2015, que trata da tributacdao de PIS/COFINS sobre receitas financeiras a
partir de 1 de julho de 2015. Enquanto ndo se tem decisdo de mérito a Companhia vém
efetuando depdsitos judiciais sobre os valores em discussdo judicial. Em relacdo ao mérito da
causa, a Administracao juntamente com seus assessores legais, classifica a probabilidade de
perda como possivel. Contudo, com relacdo ao desembolso de caixa, a Companhia, estima como
provavel que venham a ocorrer pagamentos referentes a essa acao antes da discussao do
mérito. Além disso, por se tratar de obrigacdo legal, a Companhia, efetuou provisao para o
referido valor. A Administracao da Companhia, com base na opiniao de seus assessores
juridicos, estima que este processo sera concluido em 2021.

Liquidacao de Transacdes de Compra e Venda de Energia periodo de dezembro de 2000 a marco
de 2002 - CCEE

A Companhia ingressou com acao em face da ANEEL, do ONS e da CCEE, visando (i) a declaracao
de que as paralisacdes para a antecipacao de manutencao de suas usinas, ocorridas
especificamente no periodo compreendido entre dezembro de 2000 a marco de 2002, sao
passiveis de ressarcimento via ESS; (ii) a declaracdo acerca da ilegalidade e da
inconstitucionalidade do Despacho n.° 116/2002 da ANEEL, com a consequente manutencao dos
precos praticados pela Companhia em junho de 2001; (iii) a condenacao da ANEEL em aplicar
as paralisacoes para antecipacdo de manutencao das usinas, ocorridas especificamente no
periodo compreendido entre dezembro de 2000 a marco de 2002, o sistema de ressarcimento
ESS; e (iv) a condenacao do MAE/CCEE a refazer a contabilizacao e liquidacao das operacoes
da Companhia, levando em consideracao o ressarcimento de suas paralisacoes para antecipacao
de manutencao e os precos de comercializacdo de energia elétrica praticados por ela em junho
de 2001.

No procedimento cautelar foi proferida decisao concedendo a liminar pleiteada pela
Companhia, que determinou a suspensao da exigéncia dos valores, objeto de escrituracao pela
CCEE, antigo MAE, posteriormente, sobrevindo sentenca confirmando a decisao liminar para
julgar procedente a medida cautelar. Aguarda-se o julgamento dos recursos de apelacao
interpostos pelas ONS e CCEE.

Em relacdo ao procedimento principal, que por sua vez, discute o mérito das alegacoes
suscitadas pela Companhia, em fevereiro de 2014 sobreveio sentenca de 12 instancia julgando
improcedentes os pedidos da Companhia, contra a qual foi interposto recurso ao Tribunal
Regional Federal da 12 Regiao (TRF 1) em 12 de marco de 2014.

Em 16 de dezembro de 2015, julgando o recurso da Companhia, o TRF da 17 Regidao confirmou
a decisdao de improcedéncia proferida pela primeira instancia em relacdo ao procedimento
principal.

Em 25 de abril de 2016 foi publicada a decisdao de 22 instancia que confirmou a decisdao de
mérito desfavoravel de 1?2 instancia.

No dia 03 de maio de 2016 a Companhia apresentou embargos de declaracao requerendo a
modificacao da decisao e a atribuicao de efeito suspensivo a mesma.
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Em 21 de junho de 2017, foi publicada a decisao do TRF 1 extinguindo a acao cautelar. A
Companhia op6s embargos de declaracao sustentando a manutencao da liminar, vez que ainda
nao houve julgamento definitivo da acao principal. Em 25 de julho de 2017 foi concedida tutela
cautelar determinando efeito suspensivo aos embargos de declaracao da Companhia.

Em 18 de agosto de 2017, a ANEEL apresentou recurso (agravo regimental), contra a decisao
favoravel a Companhia que suspendeu a Contabilizacdo Especial / Liquidacao prevista pela
CCEE. Ainda nao houve manifestacao do Tribunal sobre o pedido da ANEEL. Além do julgamento
do Agravo Regimental, aguarda-se também o julgamento do mérito do recurso da Companhia
(embargos de declaracao) na Acao Principal, bem como na Acao Cautelar.

Em novembro de 2018, o processo foi encaminhado para novo relator. Em dezembro de 2018,
em virtude de audiéncia realizada com o relator do processo, oportunidade na qual foi
apresentada resisténcia do relator em atribuir efeitos modificativos aos embargos de
declaracédo apresentados pela Companhia, o escritdrio alterou o prognostico do caso de perda
possivel para provavel.

Como consequéncia, os saldos de contas a receber e a pagar relativos as transacdes da CCEE
nos montantes de RS 33.121 e 70.887, apresentados na nota explicativa n° 6, foram
reclassificadas para provisdes para processos judiciais que atualizados pela variacao do indice
Geral de Precos do Mercado - IGPM (R$47.848) totalizam R$85.615 em 31 de dezembro de 2018
(R$80.065 em 31 de dezembro de 2017).

A movimentacao dos processos judiciais € como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 154 461 - 615
Provisao 142 794 - 936
Atualizagdo monetaria 13 75 - 88
Pagamentos (142) - (142)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 167 1.330 - 1.497
Proviséo 48 549 37.766 38.363
Atualizagdo monetaria 11 101 47.849 47.961
Pagamentos (48) - - (48)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 178 1.980 85.615 87.773

12.2 Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia apresenta a seguir um resumo dos principais processos judiciais passivos cuja
probabilidade de perda foi classificada como possivel pela Administracao.

A avaliacdo dessa probabilidade estd embasada em relatérios preparados por consultores
juridicos da Companbhia.

Valor estimado da contingéncia

Notas Descricao das contingéncias 2018 2017

Fiscal

(a) PIS/COFINS sobre receita de exportacao 27.028 26.253
(b) Compensagdes Administrativas - Créditos de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL 23.100 22.344
(c) Auto de Infracdo - Multa Isolada 1.649 1.601
Civel

(d) Requerimento de arbitragem Processo encerrado com Nao determinado

acordo entre as partes
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PIS/COFINS sobre receita de exportagao

Em novembro de 2008, a Receita Federal lavrou Auto de Infracao contra a Companhia no valor
de RS 27.028, atualizado até 31 de dezembro de 2018 (RS 26.253 em 31 de dezembro de 2017)
em razao da suposta incidéncia de PIS/COFINS sobre a receita decorrente da exportacao de
energia elétrica gerada pela Companhia.

Em novembro de 2014, foi proferida decisao definitiva desfavoravel a Companhia pelo Tribunal
administrativo (CARF). Em decorréncia, em janeiro de 2015 a Companhia impetrou mandado
de seguranca para a discussdao do caso no ambito judicial. Em marco de 2015 foi proferida
decisdo de 1° instancia desfavoravel aos interesses da Companhia, dando ensejo a interposicao
do recurso de apelacdo. Em maio de 2016, foi proferida decisdao de 2? instancia favoravel a
Companhia. Em face desta decisdao, em dezembro de 2016 a Unido Federal interp0s recurso
especial, o qual encontra-se pendente de julgamento. Apesar do débito encontrar-se garantido
através de seguro garantia, em agosto de 2015, a Companhia recebeu intimacéo relativa a
execucao fiscal que tem por objeto a cobranca dos mesmos débitos discutidos no referido
mandado de seguranca. Em setembro de 2015, foram opostos embargos a execucao fiscal. Em
abril de 2016, foi proferida decisao de 12 instancia que considerou que a Companhia ja estava
discutindo a matéria nos autos do mandado de seguranca e, por tal razdo, julgou extinto o
processo sem julgamento do mérito. Em decorréncia, foi interposto recurso de apelacao, o
qual encontra-se pendente de julgamento. Destaque-se que, em que pese a decisao
desfavoravel proferida nos autos da execucao fiscal, em virtude da decisdo do Mandado de
Seguranca, a Companhia possui uma decisdo de mérito favoravel aos seus interesses.

Compensagdes Administrativas - Créditos de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL

A Companhia foi intimada pela Receita Federal sobre a nao homologacao de compensacoes
administrativas relativas a PIS, COFINS, IRPJ e CSLL, que somam o valor de RS 23.100,
atualizado até 31 de dezembro de 2018 (RS 22.344 em 31 de dezembro de 2017). A principal
razao do Fisco ndo homologar as mencionadas compensacoes € a suposta divergéncia entre as
informacdes contabeis e fiscais. Em julho de 2016, a Companhia foi intimada da decisao que
negou provimento ao recurso especial relativo a duas compensacdes administrativas (COFINS e
CSLL). Em relacdo a essas duas compensacoes ndo ha mais a possibilidade de recurso e, em
setembro de 2016, foi ajuizada acdo declaratdria para possibilitar a garantia do débito, através
de seguro garantia, e a consequente suspensao da exigibilidade do débito, na qual se aguarda
decisdao de 12 instancia. Em outubro de 2016, os débitos foram inscritos em divida ativa e,
portanto, sofreram o acréscimo dos encargos legais estabelecidos pelo Decreto lei n°. 1025/69.
Em outubro de 2016 foi ajuizada Execucao Fiscal para cobranca dos débitos objeto da garantia.
Em novembro de 2016, a Companhia apresentou Embargos a Execucao Fiscal para discutir o
mérito do processo, no qual se aguarda decisao de 12 instancia. Diante dos fatores expostos, a
Companhia entende, baseada na opinidao dos seus assessores juridicos, que a probabilidade de
perda dessa causa continua possivel. Quanto as demais compensacoes, as quais correspondem
ao valor de RS 16.459 em 31 de dezembro de 2018, aguarda-se o julgamento na esfera
administrativa.

Auto de Infracdo - Multa Isolada

Em marco de 2010, a Companhia, foi intimada da lavratura de Auto de Infracao, através do
qual a Receita Federal visa a cobranca de RS 1.649, atualizado até 31 de dezembro de 2018
(RS 1.601 em 31 de dezembro de 2017), a titulo de multa isolada de 50% sobre as estimativas
mensais de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) e da Contribuicado Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”) relativas ao ano-calendario de 2005. Foi proferida decisdo de 1? instancia
desfavoravel aos interesses da Companhia. Em marco de 2011, foi interposto recurso voluntario
contra essa decisao. Em janeiro de 2013, foi proferida decisao negando provimento ao recurso
voluntario, dando ensejo a interposicio de Recurso Especial. Atualmente, aguarda-se o
julgamento do Recurso Especial.
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Seguros garantia

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possui seguro garantia para processos judiciais de
natureza fiscal conforme relacao abaixo:

(a) PIS/COFINS sobre receita de exportacdo no montante de R$22.404;

(b) Compensacdes Administrativas - Créditos de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL no montante de
R$5.983 e;

(c) Acao judicial - periodo de dezembro de 2000 a marco de 2002 - CCEE no montante de
R$105.000.

13.  PATRIMONIO LiQUIDO -
a) Capital social
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de abril de 2018 foi aprovado o aumento
de capital no montante de RS 46.273, sem emissao de acoes.
Em 31 de dezembro de 2018, o capital social da Companhia totalmente subscrito e integralizado
€ de R$73.417 (RS 27.144 em 31 de dezembro de 2017), correspondente a 1.015.222.739 acOes
ordinarias. A composicao acionaria € a seguinte:
Acionistas
Brasiliana Participagdes 1.015.222.738 100 1.015.222.738 100
Outros 1 - 1
Subtotal 1.015.222.739 100 1.015.222.739 100
b) Reservas

A composicao das reservas € a seguinte:

2018 2017
Reserva de capital

Acdes e opcoes de acdes outorgadas (i) 183 127
Total 183 127

Reservas de lucros

Reserva legal - 5.428
Reserva de dividendos nao distribuidos - 21.716
Total - 27.144

E composta por outorga de acdes e opcdes de compra de acdes da The AES Corporation aos
administradores, empregados ou pessoas naturais que prestam servicos a Companhia. Essa
reserva podera ser utilizada para aumento de capital em favor da The AES Corporation apods
entrega das acoes aos colaboradores da Companhia, sendo garantido aos demais acionistas a
participacdo nesse aumento de capital, de forma a manter sua participacdo acionaria na
Companhia.

A outorga de acoes e opcoes de acOes para constituicao da reserva referida no item (i) acima

nao foi aprovada em sede de reuniao prévia nos termos do Acordo de Acionistas da Brasiliana
Participacdes S.A. e em Assembleia Geral.
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DESTINACAO DO RESULTADO

L
O Estatuto social da Companhia estabelece dividendo minimo de 50%, calculado sobre o lucro
liquido anual, ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76.
A Companhia podera pagar, aos seus acionistas, juros sobre o capital proprio, os quais poderao
ser imputados ao dividendo minimo obrigatorio, nos termos da legislacao aplicavel. O imposto
de renda corresponde a 15% do valor dos juros sobre o capital proprio.
Segue destinacdo de resultado de forma resumida com comparabilidade com o exercicio
anterior:

2018 2017
(Prejuizo) / Lucro liquido do exercicio (59.757) 125.994
Constituicao de reserva legal - (3.716)
Base para pagamentos de dividendos (59.757) 122.278
Destinagéao:
Dividendo minimo obrigatorio - 61.139
Aumento de capital proposto - 46.273
Constituicao de reserva de dividendos néo distribuidos - 14.866
Absorcao de prejuizo com reserva de lucros (27.144) -
(Total prejuizo acumulado) / Total distribuido (27.144) 122.278
14.1 Absorcao de prejuizo com reservas de lucros.

A Diretoria da Companhia aprovou a proposta de destinacédo do resultado referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, sendo absorcao de prejuizo do exercicio com reservas de
lucros a qual segue: (i) reserva legal no montante de RS 5.428 e; (ii) reserva especial de
dividendos nao distribuidos no montante de RS 21.716. Tal proposta devera ser aprovada pelo
Conselho de Administracao e ratificada pela AGO.

15. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

®
2018 2017
Venda energia - CCEE ) (458) (2.354)
Receita operacional bruta (458) (2.354)
(-) PIS (27) 39
(-) COFINS (122) 177
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) (1) -
Deducgdes da receita a bruta (150) 216
Receita operacional liquida (608) (2.138)

) O saldo refere-se a reversdao de custos adicionais de operacdo de carater emergencial
incorridos em 2014, e que se encontravam pendentes de ressarcimento. Desde outubro de 2016
o saldo encontrava-se em analise pelo 6rgao regulador e, em 2017 e 2018, a Companhia efetuou
ajustes na estimativa a receber, referente ao referido ressarcimento, nos montantes de RS
2.454 e RS 513, respectivamente.
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16. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

L
Acordo YPF - 190.890
Ressarcimento de manutencao 2.069 -
Seguros (1.088) (1.027)
Aluguéis (106) (109)
Tributos (72) (97)
Perdas por falta em inventario (441)
Outros 130 59
Total 492 189.716

(i) Requerimento de arbitragem: Em 30 de dezembro de 2016, a Companhia e a YPF chegaram
a um acordo pelo qual a YPF se comprometeu ao pagamento de USS 60.000 (RS 190.164 mais
impostos) a Companhia para por fim as discussoes relacionadas a arbitragem. O referido
acordo foi aprovado pela Diretoria Executiva da YPF em 06 de janeiro de 2017 e os valores
transferidos para a Companhia em 10 de janeiro de 2017. Para maiores detalhes vide nota
explicativa n® 11.2 (e) das demonstracdes contabeis referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.

17. RESULTADO FINANCEIRO °
Receitas financeiras
Receitas de aplicacoes financeiras 9.819 16.831
Atualizacdo monetaria sobre créditos tributarios 1.879 161
Atualizacdo monetaria sobre depositos judiciais 105 88
PIS/COFINS sobre receita financeira (549) (794)
Subtotal 11.254 16.286
Despesas financeiras
Atualizacdo monetaria sobre processos judiciais (nota n° 12.1) (47.961) (88)
IOF - Imposto sobre operacoes financeiras (82) (831)
Seguro garantia (922) (524)
Atualizacdo monetaria sobre P&D (237) (485)
Outras despesas financeiras (1.186) (5)
Subtotal (50.388) (1.933)
Variagdes cambiais
Outras variagdes cambiais 147 (40)
Total 147 (40)
Total Liquido (38.987) 14.313

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL °

18.1 Despesas com imposto de renda e contribuicdo social

As despesas com imposto de renda e contribuicao social, relativos aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2018 e 2017 foram computadas conforme apresentado a seguir:
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IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Composigéo dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:

Correntes - - (13.168) (4.749)
Diferido - - (22.656) (8.156)
Total B B (35.824) (12.905)
Demonstragéo do calculo dos tributos:

Resultado antes dos tributos (59.757) (59.757) 174.724 174.724
Adigoes (exclusdes) temporarias:

Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa- PECLD (2.495) (2.495) (4.303) (4.303)
Reversao para reducéo ao provavel valor de recuperacao dos ativos (20.521) (20.521) (98.724) (98.724)
Provisoes fiscais 650 650 869 869
Fornecedores - Provisao fornecedores (156) (156) (10) (10)
Provisdo para participacao dos trabalhadores nos lucros e resultados - - (115) (115)
Outros 303 303 (63) (63)
Despesas nao dedutiveis - diferencas permanentes - - 3.007 3.007
Total das adigdes (exclusdes) (22.218) (22.218) (99.340) (99.340)
Base de calculo antes da compensacao (81.975) (81.975) 75.384 75.384
(-) Compensagao do prejuizo fiscal/base negativa - - (22.615) (22.615)
Base de calculo (81.975) (81.975) 52.769 52.769
Aliquota nominal 15% 9% 15% 9%
Aliquota Adicional 10% - 10% -
Despesa com tributos as aliquotas nominais - - (13.168) (4.749)
Reversao de tributos diferidos sobre outras diferencas temporarias - - (11.576) (4.167)
Prejuizo Fiscal / Base Negativa - exercicios anteriores - - (11.080) (3.989)
Total tributos no resultado - - (35.824) (12.905)
Aliquota efetiva 0,0% 0,0% -20,5% -7,4%

18.2 Tributos e contribui¢cdes sociais diferidos (ativo fiscal diferido)

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia acumula prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias que gerariam potenciais créditos tributarios a
serem constituidos (desta forma nao reconhecidos em seu balanco patrimonial), conforme
segue:

2018 2017

Prejuizo fiscal 450.436 370.720
Base negativa de contribuicdo social 450.435 370.719
Diferencas temporarias 319.516 341.828

A Companhia pretende reconhecer imposto de renda e a contribuicao social diferidos sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e provisbes temporariamente nao
dedutiveis demonstrados acima somente quando houver expectativa de gerar lucros tributaveis
futuros que acomodem os respectivos valores.

19. PARTES RELACIONADAS

As principais transacoes e saldos entre partes relacionadas estao demonstradas a seguir:

2018 2017

Passivo circulante
Dividendos a pagar:
Brasiliana Participacoes - 76.570
Total - 76.570

O saldo de dividendos era composto por:

28 de 35



(if)

(iif)

<)

AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

(‘AES Uruguaiana

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Dividendos do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015 aprovados em Assembleia
Geral Ordinaria realizada em 28 de abril de 2016 no montante de RS 10.153;

Dividendos minimos obrigatérios de 2016 aprovados em 20 de abril de 17 em Assembleia Geral
Ordinaria, no montante de RS 5.278;

Dividendos minimos obrigatérios de 2017 aprovados pela diretoria em 11 de janeiro de 2018,
no montante de R$ 61.139.

Em Reunides do Conselho de Administracao da Companhia e da Brasiliana Participacoes
realizadas em 27 de janeiro de 2017 foi aprovada a postergacao do pagamento dos dividendos
da Companhia para a Brasiliana Participacdes, referentes ao exercicio social de 2015 e 2016 no
montante de RS 10.153 e R$5.278, para até o final do exercicio de 2017. A Companhia solicitou
nova postergacao em Reuniao de Diretoria realizada em 19 de dezembro de 2017. O pagamento
dos dividendos no montante total de RS 76.570, relativos aos exercicios sociais de 2015 a 2017,
ocorreu em 03 de dezembro de 2018.

Remuneracao da alta administracao

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a remuneracao foi conforme segue:

2018 2017

Beneficios de curto prazo (a) 725 734
Outros beneficios de longo prazo (b) 65 27
Beneficios de Rescisdo Contrato de Trabalho 84

Remuneracado baseada em agoes (c) 53 27
Total 927 788

Compostos por ordenados, salarios e contribuicdes para a previdéncia social e beneficios nao
monetarios (tais como assisténcia médica, moradia, automadveis e bens ou servicos gratuitos ou
subsidiados);

Compostos por licenca remunerada, gratificacao por tempo de servico, participacao nos lucros,
gratificacoes e outras compensacodes diferidas.

E composta por outorga de acdes e opcdes de compra de acdes da The AES Corporation aos
administradores, empregados ou pessoas naturais que prestam servicos a Companhia. Essa
reserva podera ser utilizada para aumento de capital em favor da The AES Corporation apds
entrega das acdes aos colaboradores da Companhia, sendo garantido aos demais acionistas a
participacdo nesse aumento de capital, de forma a manter sua participacdao acionaria na
Companhia.

A remuneracao global dos administradores para os exercicios de 2018 e 2017 foi aprovada em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de abril de 2018. Contudo, nao foi aprovada
em sede de reunido prévia nos termos do Acordo de Acionistas da controladora Brasiliana
Participacdes S.A., uma vez que a Companhia entende que as referidas propostas sao
compativeis com a média praticada pelo mercado o assunto ndo demanda aprovacao em sede
de Reunido Prévia do referido Acordo de Acionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS

20.1

Instrumentos financeiros

20.1.1 Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

20.2

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia sao como segue:

s . s . Categoria
Notas contabil justo contabil justo
ATIVO (Circulante e ndo circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 4 85 85 23 23 Custo amortizado
Investimentos de curto prazo 4 104.432 104.432 175.653 175.653  Valor Justo por meio de resultado
Contas a receber 5/6 - - 33.682 33.682 Custo amortizado
Caugdes e depositos vinculados 12.1 3.218 3.218 2.400 2.400 Custo amortizado
Total 107.735 107.735 211.758 211.758

PASSIVO (Circulante e néo circulante)

Fornecedores

Contas a pagar por vendas e compras de energia - CCEE

Dividendos a pagar
Total

1.291

1.291

1.104
70.887
76.570

1.104
70.887
76.570

1.291

1.291

148.561

148.561

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

A rubrica investimentos de curto prazo sao compostas basicamente por certificados de
depdsitos bancarios (CDBs e operacdes compromissadas) os quais sao marcados a mercado
mensalmente com base na curva da taxa CDI para a data final do periodo, conforme definido
em sua data de contratacao.

O valor contabil dos demais instrumentos financeiros é uma aproximacao razoavel do valor
justo. Logo, a Companhia optou por divulga-los com valores equivalentes ao valor contabilizado.

Operacoes com instrumentos financeiros derivativos

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia
quaisquer operacdes com instrumentos financeiros derivativos.

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta o instrumento financeiro registrado a valor justo, conforme método

de mensuracao:

2018 2017

ATIVO
Investimentos de curto prazo
Total

175.653
175.653

175.653
175.653

104.432
104.432

104.432
104.432

A mensuracao dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau
em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

30 de 35



20.3

@)

AES URUGUAIANA EMPREENDIMENTOS S.A.

(‘AES Uruguaiana

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, nao houve transferéncia
decorrente de avaliacao de valor justo entre os niveis 1 e 2.

Gerenciamento de riscos

A Companhia esta exposta principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de
liquidez, além de riscos adicionais descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer
um dos riscos abaixo podera afetar adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em
suas operacoes, sua condicao financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de
gerenciamento de riscos, assim como os principais fatores de riscos estao descritos a seguir:

Estrutura de gerenciamento de riscos

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos da Companhia conta com as areas de
Gestao de Riscos, Controles Internos e Etica e Compliance.

Gestao de Riscos

A Diretoria Executiva exerce a funcao de assegurar a avaliacao dos riscos estratégicos e planos
de acdo recomendados para a mitigacdo dos riscos. Os riscos estratégicos podem ser
categorizados como riscos estratégico, financeiro, Compliance, imagem, tecnologia,
operacional, mercado, legal, regulatorio, ambiental e crédito.

A Diretoria Executiva também deve fornecer sua percepcdo em relacdo aos riscos tangiveis e
intangiveis aos quais suas respectivas areas de negocios estao expostas. Para assessoramento
da Diretoria Executiva, existe o Comité de Gestao de Riscos, que tem como principal objetivo
a supervisao e monitoramento do processo de riscos reportados pela area de gestao de riscos,
onde sado avaliados e validados os modelos de Gestao de Risco, o portfélio e os riscos relevantes
da Companhia além de aprovar metas e acoes e priorizar recursos para mitigacao dos riscos aos
qual a Companhia esta exposta.

Entre as competéncias do Conselho Fiscal, cabe ao mesmo acompanhar e discutir o processo
formal de gestao de riscos efetuado pela Administracao.

A Politica de Gestdo de Riscos tem como objetivo fornecer as diretrizes gerais para a Gestao
de Riscos da Companhia e de sua controlada Uruguaiana, visando conceituar e documentar os
principios de Gestao de Riscos e atividades relacionadas.

A area de Gestao de Riscos é responsavel por disseminar a cultura de gestdo de riscos
estratégicos, obter o grau de exposicdo a risco ao qual a Companhia esta exposta, definir
padroes a serem seguidos pela Companhia no que tange Gestao de Riscos, supervisionar e
controlar relatérios de risco e definir gestores e responsaveis pelos riscos nas areas de negocio.

Controles Internos

A area de Controles Internos tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negocio na
revisao de processos e implementacao de controles para garantir exatidao das informacoes
financeiras e o cumprimento das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos.

Etica e Compliance

A Companhia esta comprometida em manter os mais altos padroes éticos em todas as suas
transacoes comerciais. O Programa de Compliance da Companhia visa "conhecer o seu parceiro
de negocios", exigindo que a Companhia conduza um processo de verificacdo interna em seus
potenciais parceiros antes de firmar ou renovar um acordo de negocios. Este processo visa
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assegurar que tais padrdes éticos e legais sejam devidamente respeitados em todas as
transacdes comerciais.

Em caso de denlincia ou suspeita de fraude ou irregularidade, a questao sera investigada pela
area de Etica e Compliance e os recursos necessarios serdo alocados para que, com base na
conclusao das averiguacoes, e medidas de remediacao apropriadas - sejam medidas
administrativas, mudancas de controles, implementacao ou ajuste de processos, etc. - sejam
tomadas tempestivamente. Em caso de necessidade, se houver um eventual impacto material
nas informacdes contabeis intermediarias, estes dados serdo devidamente informados a
governanca da Companhia, incluindo alta administracao e Conselho de Administracao, com as
respectivas acoes tomadas e planos de remediacao.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
Risco de crédito

Consiste no risco da Companhia incorrer em perdas devido a um cliente ou uma contraparte do
instrumento financeiro ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco € basicamente
proveniente de: contas a receber de clientes, caixa e equivalentes de caixa e investimentos de

curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicagcoes financeiras depositadas em instituicoes financeiras que estdo
suscetiveis as acoes do mercado e ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias
para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicoes financeiras,
centralizando as suas transacoes apenas em instituicoes de primeira linha e estabelecendo
limites de concentragao, seguindo suas politicas internas quanto a avaliacdo dos investimentos
em relacdo ao patriménio liquido das instituicbes financeiras e aos respectivos ratings das
principais agéncias.

A Companhia utiliza a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard &
Poor’s (S&P) para identificar os bancos elegiveis de composicao da carteira de investimentos.
Quaisquer instituicoes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das agéncias de risco,
rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, nao poderao fazer
parte da carteira de investimentos.

Quanto aos valores de exposicao maxima por instituicoes financeiras, vale o mais restritivo dos
seguintes critérios definidos pela Companhia: (i) Critério de Caixa: Aplicacdes de no maximo
20% (Patrimonio Liquido (PL) da instituicao financeira inferior a R$6.000.000) até 25% (PL
superior a R$6.000.000) do total da carteira por instituicdo financeira. (ii) Critério de
Patrimoénio Liquido da Companhia: Aplicacées de no maximo 20% de seu PL por instituicao
financeira; e (iii) Critério de PL da instituicdo financeira recebedora de recursos: Cada
instituicao financeira podera receber recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$6.000.000) até
5% (PL superior a R$6.000.000) de seu PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, ii e iii.

0 valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do crédito. A exposicao
maxima ao risco do crédito na data base de 31 de dezembro de 2018 é a seguinte:
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2018
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 85
Investimentos de curto prazo 104.432
Total da exposicao 104.517

Risco de liquidez

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de
caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros; (ii) estabelecer
diretrizes para contratacao de operacoes de hedge para mitigacao dos riscos financeiros da
Companhia, bem como a operacionalizacao e controle destas posicoes.

A tabela abaixo apresenta informacoes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros
da Companhia.

Menos de 3 De3a12
Posicdo em 31 de dezembro de 2018 -
meses meses

Fornecedores 1.291
Total 1.291

Riscos de mercado
Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sao os seguintes:

Gestdao de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicoes
econdmicas atuais. Entretanto, em decorréncia da paralisacao das atividades operacionais da
usina geradora, a Companhia gerencia seu capital com objetivo Unico de honrar os
compromissos relacionados a manutencao do seu parque gerador.

Riscos de taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2018, as aplicaces financeiras da Companhia foram alocadas em CDBs
rentabilizadas pelo CDI.

0 montante de exposicao liquida da Companhia aos riscos de taxas de juros na data base de 31

de dezembro de 2018 foi:

Investimentos de curto prazo 104.432
Total da exposicdo 104.432

Analise de sensibilidade ao risco de taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador CDI nos investimentos aos quais a
Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2018, foram definidos 05
cenarios diferentes. Com base nos dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida
a projecao dos indexadores CDI, IPCA e TJLP para um ano e assim definindo-o como o cenario
provavel; a partir deste foram calculadas variacoes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta, que representa o efeito esperado no

resultado e patriménio liquido em cada cenario projetado, nao levando em consideracao
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A
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data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2018, projetando os indices para um ano
e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Projecdo receitas financeiras - 01 ano

Apli sexri ) = de j Posicao em Cenario | Cenario Il Cenario Cenario Il Cenario IV
icagGes financeiras axa de juros

L J 31.12.2018 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI 3,30% 4,95% 6,59% 8,24% 9,89%
Investimentos de curto prazo CDI 104.432 3.443 5.165 6.886 8.608 10.330

Total 104.432 3.443 5.165 6.886 8.608 10.330

Outros riscos considerados relevantes para a Companhia
Risco de regulacao

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no ambiente regulatério podera exercer impacto
sobre as atividades da Companhia.

Risco de alteragdes na legislacdo tributaria do Brasil

0 Governo Federal podera implementar alteracdes no regime fiscal que afetam a Companhia.
Estas alteracoes podem incluir desde mudancas nas aliquotas até a cobranca de tributos
temporarios ou permanentes, cuja arrecadacdo seja associada a determinados propdsitos
governamentais especificos. Uma vez que algumas dessas medidas resultem em aumento da
carga tributaria, poderao influenciar a lucratividade e o resultado financeiro da Companhia.
Somente a partir da divulgacao do eventual ajuste fiscal € que a Companhia tera condicoes de
avaliar eventuais impactos em seu negdcio, inclusive no que se refere a manutencao de seus
precos, seus fluxos de caixa projetados ou sua lucratividade.

Risco de instabilidade cambial e econémica

Instabilidade econémica

Os resultados operacionais da Companhia sao afetados pelo nivel de atividade econdmica no
Brasil e no mundo. Uma diminuicao da atividade economica brasileira e mundial tipicamente
resulta em reducao dos eventos produtivos que, por sua vez, podem implicar na reducao das
atividades da Companhia. A desaceleracao do crescimento do PIB brasileiro e mundial pode
afetar os resultados operacionais da Companhia adversamente. A diminuicao da atividade
econOmica resulta em reducdo dos eventos produtivos que podem por sua vez implicar na
reducao do consumo de energia, na reducao da liquidez dos mercados de energia e na reducao
dos projetos de expansao para contratacao de energia nova.

Instabilidade cambial

Eventuais medidas futuras do governo brasileiro, inclusive reducdao das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear aumento de inflacao.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido constantes variacées com
relacdo ao doélar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizacdes, sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo.

A desvalorizacao do Real em relacao ao délar pode criar pressao inflacionaria adicional no Brasil

e acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como afetar adversamente a Companhia.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

21. SEGUROS
®

Em 31 de dezembro de 2018, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela Administracao
para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, é resumida como segue:

Periodo de vigéncia
] |
Riscos operacionais 31-dez-18 31-dez-19 3.750.000
Seguro Terrorismo 31-dez-18 31-dez-19 975.000
Vida em grupo 1-jan-19 1-jan-20 25 x salario, com o maximo de RS 1.833
Responsabilidade civil geral 1-abr-18 1-abr-19 40.000
Responsabilidade civil de administradores - D&0O 1-abr-18 1-abr-19 100.000
Riscos ambientais 1-abr-18 1-abr-19 10.000
Frota de veiculos - RCF 1-abr-18 1-abr-19 RCFV Garantia Unica R$ 1.000

Os limites de protecao sao compartilhados entre algumas empresas do Grupo AES, com excecao
do seguro de frota veiculos - RCF, que tem limite de protecado contratado individualmente por
veiculo. Para todos os seguros, o prémio é pago individualmente por cada empresa, conforme
o critério de rateio aplicavel a cada apolice.

O seguro terrorismo é complementar ao seguro de riscos operacionais. Faz do programa de
protecao dos ativos do Grupo AES Brasil.
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